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Vdzeni obchodni pratele,
vazeni klienti,

minuly rok jsem Vas ve vyroni zpravé
informoval o navratu hospodareni
spole¢nosti do "¢ernych &isel" dosazenim
zisku ve vysi 6,8 mil. K¢. Nyni Vam mohu
s hrdosti oznamit, Ze se nam podarilo zisk
pfed zdanénim za rok 2003 skoro
zdesetinasobit a vykazat kladny hospo-
daisky vysledek ve vysi témer 68 mil. K¢.
Tento vyznamny Gspéch nas zavazuje
zustat i do budoucna trvale ziskovou
spolecnosti.

V roce 2003 jsme posilili aktivity ve vech
oblastech ¢innosti, predstavili jsme néko-
lik novych produkti a realizovali celou
fadu velmi zajimavych investicnich
prileZitosti:

Obchodovani s cennymi papiry -
narust objemu zobchodovanych
cennych papirt o 23 %

V oblasti obchodovani s cennymi papiry,
které je zakladni Cinnosti naSeho
podnikani, jsme pokracovali v trendu
rozsifovani klientely a ristu objemu
zobchodovanych cennych papira. Zob-
chodovany objem akcii dosahl vyse
38,9 mld., coz mezirocné predstavuje
narust o 52 %.

Projekt ATLANTIK eBroker

Produktovou inovaci v oblasti obcho-
dovani s akciemi byl projekt ATLANTIK
eBroker, ktery umoziiuje on-line obcho-
dovani na nejvyznamnéjsich svétovych
akciovych trzich s minimalnimi poplatky.
Demoverze aplikace ATLANTIK eBroker
byla vyuzita k provozovani investi¢ni hry
ATLANTIK FT. Té se na internetové
adrese http://akciel.idnes.cz zucastnilo
témér 6000 hracu, ktefi bud aktivné hrali,
nebo obchodovani jen  zkouseli.
V priabéhu roku bylo odménéno 84
investordt mésice a 10 investorti roku.
Hrac¢i dosahli diky aktivni investi¢ni
strategii vysokych ziskd. Naptiklad
strategie vitéze hry, jehoz zisk za obdobi
12 mésict ¢inil 871%, se skladala z 21
rozdilnych nékupnich a prodejnich
transakci. Mezi hraci se nasli i opravdovi
obchodnici, ktefi si ovéfovali vysledky své
riskantnéjsi strategie. V roce 2004 hra
ATLANTIK FT pokracuje na adrese
http://akcie.centrum.cz.

Asset Management -
opét stabilni vykon a nové produkty

Oddéleni Asset Management v roce 2003
navazalo na stabilni vykony pfedchoziho
roku. Vzhledem k tomu, Ze vétSina
portfolii byla zaméfena konzervativné,
byly tudiz naplnény do znaéné miry
dluhovymi instrumenty, jejichz ceny
v prvni poloviné roku s klesajicimi
drokovymi sazbami rostly.

Klienttim z fad fyzickych osob jsme zacali
nabizet nové produkty tzv. typova
portfolia. Do téchto portfolii Ize investovat
s niz§im pocate¢nim obnosem.

Prostredky, které jsou oddéleni Asset
Management svéfeny kratkodobé ¢i
s nutnosti vysokého stupné likvidity pii
zachovani nizkého stupné rizika, jsme
aspésné vyuzivali pifi financovani tzv.
REPO operaci klienti v oddéleni Trading.
Pokracovala také spoluprace s oddélenim
Investment Banking, kde se Asset Mana-
gement podilel na ziskdvani prostredka
k financovani investi¢nich projektt tohoto
oddéleni.

UVODNI SLOVO

Investment Banking -

investi¢ni projekty roku
Nejdynamictéjsim nartstem realizova-
nych projekti proslo oddéleni Investment
Banking. Zapocata restrukturalizace
spole¢nosti CSAD Ceské Budgjovice
a CSAD Prachatice byla v letosnim roce
uspésné dokoncCena prodejem jejich
dcefiné spolecnosti rakouské firmé
Osterreichische Postbus AG. Dal§imi
aktivitami bylo napf. ziskani opravnéni
poradat drazby cennych papira ¢i usku-
tecnény povinny odkup akcii spolecnosti
VITKOVICE.

Za pozornosti Ceskych i zahranicnich
médii pak ATLANTIK FT v 1été loriského
roku béhem mimorfadné kratké doby
vyjednal a zabezpecil vstup strategického
investora do pfedluzené skupiny firem
okolo Cestovni kancelare FISCHER.
ATLANTIK FT se nasledné ujal naroc-
ného tkolu odistit skupinu FISCHER
od ztratovych aktivit a celkové restruk-
turalizovat jeji ¢innost a hospodaren.

10 let mezi nejlepSimi

Tento wspésny rok 2003 byl pro nasi
spole¢nost rokem oslav. Dne 27. 11. 2003
jsme spolecné s nasimi obchodnimi
partnery, klienty a dal§imi vzicnymi hosty
prozili v hotelu Marriott vecer plny
zabavy, hazardu a tance. Jiz deset let se
fadime k nejvyznamnéjsim obchodnikim
s cennymi papiry na Ceském trhu.
Skutecnost, Ze jsme nejvétsim nezavislym
nebankovnim obchodnikem ndm umoz-
tiuje plynule rozsifovat portfolio aktivit
o celou fadu zajimavych investicnich
piilezitosti, rozumné rozkladat riziko
a prinaset klientim velmi zajimavé
a rostouci vynosy.

Zavérem bych rad podékoval Vam,
obchodnim partnerim a klientim za
pfizen a podporu, kterou nam jiz deset let
prokazujete. Chci Vas ujistit, Ze nase
aktivity vedou jednoznacné k zajisténi
dalsiho posilovani hodnoty Vasich inves-
tic. Soucasné také dékuji svym kolegim za
profesionalitu a vysoké pracovni nasazent,
bez kterych by nebylo mozné dspésné
realizovat nase ambici6zni cile.

iloslay Vylnal
predseda priedstavenstva



VYBRANE EKONOMICKE UKAZATELE

Rok 2003 2002
Aktiva celkem 1917 946 1736 248
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 210 000
Pohledavky 1394 567 1023 191
Zakladni kapital 141 000 351 000
Vlastni kapital 214 943 371 788
Vykony 113 024 98 439
Hospodafsky vysledek za icetni obdobi 53 155 6 832

Komentar
k hospoddiskému
vysledku

Spole¢nost ATLANTIK FT doséhla za
dané ucetni obdobi zisku po zdanéni ve
vysi 53,155 mil. Ké. Kladny hospodarsky
vysledek ovlivnily hlavné vynosy z ope-
raci s cennymi papiry, a to konkrétné
vynosy z obchodovani s akciemi a vy-
nosy z REPO operaci (Gvérovych
operaci realizovanych na zakladé
zastavy cennych papiri). Nemalou
mérou se na tvorbé zisku dale podilely
vynosy z provizi za klientské obchody,
vynosy z poradenskych mandati a dale
z uspésného prodeje akcii ovladané spo-
le¢nosti CSAD Ceské Budéjovice, a.s.

Komentdr
k zakladnimu
kapitdlu

V roce 2001 rozhodl jediny akcionar
o navySeni zakladniho kapitalu spo-
le¢nosti ATLANTIK FT z 51 mil. K¢
na 351 mil. K¢. Nasledné doslo ke spla-
ceni 30% emisniho kursu upsanych
akcii, coz predstavovalo 90 mil. Ké.
V dasledku zmény obchodni strategie
se v roce 2003 od dalsiho splaceni
upustilo a doslo ke sniZeni zakladniho
kapitalu spolecnosti o nesplaceny
emisni kurs. Soucasny zakladni kapital
spolecnosti je 141 mil. K¢.

Komentar
k délce vicetniho obdobi
2007-2002

V letech 2001 a 2002 ATLANTIK
finan¢ni trhy, a.s. pracoval s dvouletym
ucetnim obdobim, coz bylo zptsobeno
tim, Ze spole¢nost ATLANTIK finan¢ni
trhy, a.s. fazovala k 1.1.2001 (rozhodné
datum) s dcefinou spole¢nosti Atlantik
Corporate Finance a.s. Vzhledem
k tomu, Ze zapis do obchodniho
rejstitku byl Méstskym soudem v Praze
proveden az 4. 2. 2002 uplatnilo se na
spole¢nost ustanoveni § 3 odst. 2 zakona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném
znéni. ...V piipadech premén spolecnosti
nebo  drugstev s vyjimkou zmény prdvni
Jformy dcetni 0bdobi zacind rozhodnym dnem
podle zvlastniho pravniho predpisu a konlt
poslednim dnem dcetniho 0bdobi, ve kterém
byl proveden zdpis uvedenych skutecnosti
do obchodniho rejstiiku, jde-li o ndstup-
nickou tcetni  jednotku." Utetni obdobi
spole¢nosti tedy zacalo 1. 1. 2001,
neskondilo vSak k 31. 12. 2001, ale
vzhledem k vySe uvedenému az 31. 12.
2002. ATLANTIK FT tudiz nesesta-
voval vyro¢ni zpravu za rok 2001, ale
pouze zatimni zavérku k 31. 12. 2001.
Ta méla stejné nalezitosti jako vyrocni
zprava a byla ovéfena auditorem.

Od roku 2003 vede ATLANTIK FT
ucetnictvi financnich instituci, které je
odlisné od ucetnictvi podnikatelskych
subjektu, které spole¢nost vedla v pred-
chozim obdobi. Vybrané ukazatele,
uvedené ve vyro¢ni zpravé za
obdobi 2001-2002, jsou tudiz neporov-
natelné.



ATLANTIK financni trhy, a.s., na trhu
stabilné pusobi vice nez 10 let a je
jednim z tvirct trhu viech ceskych
akcii v systému SPAD. Je licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry,
¢lenem a akcionafem Burzy cennych
papirt v Praze a ¢lenem sité Auerbach
Grayson&Company, ktera se tadi
k nejvyznamnéj§im makléfskym sitim
na svété. ATLANTIK FT je pro Ceskou
republiku jejim vyhradnim partnerem.

ATLANTIK FT jako jeden z nejvétsich
nebankovnich obchodniki s cennymi
papiry realizuje objemy obchodu v fadu
desitek miliard korun ro¢né a svymi
aktivitami pokryva prakticky kompletni
skalu finan¢nich produkti.

Zdkladni iidaje

Obchodni jméno:
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

Stidlo:
Vinohradska 230, 100 00 Praha 10

Identifikacni cislo:
26218062

Den zdpisu do obchodniho
rejstiiku:
1. 7.2000

Rejstiikovy soud:
Meéstsky soud v Praze

Cislo spolecnosti
v obchodnim rejstiiku:
oddil B, vlozka 7328

Prdvni predchidce spolecnosti:
ATLANTIK finan¢ni trhy, s.r.o.
tf. kpt. Jarose 28, Brno

zapsana do OR 1. 12. 1993

Splaceny zdkladni kapitdl:
141 mil. K¢

Akciondfiskad struktura:
100 % Karel Koméarek

PROFIL SPOLECNOSTI

Statutdrni orgdny

Predstavenstvo k 31. 12. 2003

predseda piedstavenstva
Ing. Miloslav Vyhnal

dlen predstavenstva
Ing. Jan Schiesser

clen predstavenstva
Ing. Pavel Saroch

Dozordi rada k 31. 12. 2003

predseda dozorci rady
Vladimir Stanéik

clen dozorci rady
Bc. Michal Zazvonil

clen dozorci rady
Mgr. Gabriela Dudasova



VYZNAMNE UDALOSTI UCETNIHO OBDOBI
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Meziro¢ni nartst objemu zobchodo-
vanych akeii ke konci roku 2003 o 52 %,
celkovy objem obchodd ve vysi
38,9 mld. K¢.

0.
0’0

V obdobi 1. 1. - 31. 12. 2003 vytvofen

zisk ve vysi téméf 68 mil. K¢.

o

Podstatné navySeni databaze klienti
roz§ifenim a zkvalitnénim poskyto-
vanych sluzeb.

K/
%

Uspéén}'f provoz aplikace ATLANTIK
eBroker - elektronické obchodovani
s akciemi na nejvyznamnéjSich své-
tovych trzich za vyhodnych podminek
(poplatkova struktura, silnd analytickd
podpora), které jsou v Ceské republice
zcela ojedinélé. Demo verze aplikace
eBroker byla pouzita k provozovani
investi¢ni hry ATLANTIK FT, které se
zucastnilo vice nez 6000 hraca.
Vécnymi cenami bylo odménéno 10

investorti roku a 84 investorti mésice.
Vitéz dosahl zisku 900%. Hra pokracuje
na adrese http://akcie.centrum.cz.

7
0’0

Komentafe a nazory vytvorené
analytickym oddélenim spolecnosti se
staly béZnou soucasti ekonomického
zpravodajstvi nejvyznamnéjsich eskych

médii véetné televize.

o
Zavedeni novych produkti v odd. Asset
Management tzv. typova portfolia, do
kterych Ize investovat s niz§im

pocate¢nim obnosem.

O
0’0

Zapocata restrukturalizace spolecnosti
CSAD Ceské Budéjovice a CSAD
Prachatice byla zavr§ena prodejem
jejich aktivit vyznamnému zahranic-
nimu investorovi v leto$nim roce.

7
0‘0

Ziskani opravnéni poradat drazby
cennych papirt.

o
Vyjednani a zabezpeceni vstupu
strategického investora do predluzené
skupiny firem okolo Cestovni kancelare
FISCHER, ocisténi od ztratovych
aktivit a celkova restrukturalizace jeji

¢innost a hospodareni.

o
0‘0
Oslava 10. vyroc¢i uspésného ptisobeni

na ¢eském akciovém trhu.




ORGANIZACNI STRUKTURA

Predstavenstvo Dozoréi rada

Vikonny predseda predstavenstva

PR manager Compliance Officer a vnitini auditor
Risk manager Prdvnik
Oddélent Oddélent Oddélent Oddélent Oddélent
Trading Investment Banking Asset Management Research Operation
Utetni
oddélent
Oddéleni
Back Office
Oddélent IT
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Oddéleni Trading

je odpovédné za cCinnost v oblasti
obchodovani s akciemi, dluhopisy
a podilovymi listy, a to jak na Ceském
trhu, tak i na vSech vyznamnych
svétovych trzich. Na ty ma piistup diky
Clenstvi v prestizni globalni siti
obchodniki s cennymi  papiry
organizované americkou spolecnosti
Auerbach Grayson&Company. Divize
realizuje jak klientské obchody, tak
vlastni obchody spoleénosti, realizuje
rovnéz vérové obchody na principu
REPO operaci, v jejichz realizaci si
spole¢nost vybudovala dominantni
postaveni na Ceském trhu. Pokyny lze
provadét jak telefonicky, tak on-line po
internetu pomoci aplikace ATLANTIK
eBroker. Aplikace nabizi obchodovani
na americkych burzich a v ramci
evropskych trhti v Némecku, Svycarsku,
Velké Britéanii a Irsku.

Oddéleni

Asset Management

je odpovédné za cinnost v oblasti
spravy aktiv, které poskytuje predevsim
korporatni klientele, vefejnému sektoru
(mésta a obce, neziskové organizace)
a Siroké vefejnosti. Sluzby spravy aktiv
jsou poskytovany v ramci uzké
spoluprace s klienty na zakladé chapani
a akceptovani jejich individualnich
potieb. Na jejich zakladé je pfizpu-
sobena struktura uzivanych investi¢nich
nastroju. Klientska portfolia jsou vedena
jak v ceské méné, tak i ménach
zahranicnich (euro, americky dolar).

ORGANIZACNI STRUKTURA

Oddéleni

Investment Banking

se soustfeduje na poskytovani sluzeb
v oblasti podnikovych financi a inves-
ticniho bankovnictvi. Svym klientim
nabizi pfedevsim poradenstvi a realizaci
transakci typu fazi a  akvizic,
restrukturalizaci podnikd, financovani
spole¢nosti, ocenovani spolecnosti,
jejich casti a projekti. Dale zajistuje
komplexni sluzby pro akcionare,
predevsim realizaci vefejnych nabidek
prevzeti, povinnych odkupu akcii.
Oddéleni zaroveri zajistuje a ¥idi vlastni
investi¢ni projekty spole¢nosti.

Oddéleni Research

zajisfuje analytickou ¢innost jak pro
ucely ¢innosti dalsich divizi spole¢nosti,
tak pro externi klienty a uzivatele.
V ramci své cinnosti monitoruje
a vyhodnocuje déni v ceské i svétové
ekonomice, vytvaii investi¢ni doporu-
Ceni, analyzy a ocenéni spole¢nosti,
odvétvové profily, hodnoti makro-
ekonomicky vyvoj. Divize produkuje
jak standardizované pravidelné publi-
kace, tak i analytické produkty na
zékladé individualniho zadani klientt.

Dalsi oddéleni, ktera jsou pro efektivni
fungovani spolecnosti ATLANTIK FT
nepostradatelnou soucasti, je oddéleni
Back Office zajistujici vyporadani
obchodd s cennymi papiry, dcetni
oddéleni, oddéleni informacnich
technologii a Public Relations
a pozice Risk Managera. Organizacni
strukturu dale tvofi pracovni pozice
pravnika a Compliance, zabezpecujici
pravni sluzby wuvnitf spolecnosti
a provadéjici dohled nad dodrzovanim
pravnich predpist pfi ¢innosti firmy.
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KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

Pobiedni G48/1a Tel.: +420 222123 11
186 DD Praha 8 Fax: +420 222 123 100
Caska rapublika WA T C2

Zprava o auditu pro akcionare spoleénosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 24, kvétna 2004 vydali o déetni zdvéree, kterd je
soucasti 1éto vyrolni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfilozené uéetni zavérky spoleénosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s.
k 31. prosinci 2003, Za dfetni zivérku je odpovédny statutirni organ spoleénosti. Nasi
odpovidnosti je vyjadfit na zékladé auditu vyrok o této iéetni zdvérce.

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory
auditorti Ceské republiky. Tyto smémice poZaduji, abychom audit naplanovali a provedh tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zivérka neobsahuje vyznamné nesprivnosti.
Audit zahrnuje vybérové ovéfeni podkladi prokazujicich ddaje a informace uvedené v Ocetni
zavérce. Audit rovnéZ zahrnuje posouzeni pouzitych Ofetnich zisad a vyznamnych odhadi
utinénych spoleénosti a zhodnoceni celkové prezentace ddetni zavérky. Jsme plesvédéeni, Ze
provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru déetni ziveérka poddvd ve viech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz  aktiv, zivazkl, vlastniho kapitilu a  finanéni  situace  spoleénost
ATLANTIK finanéni trhy, a.s. k31, prosinci 2003 a vysledku hospodafeni za rok 2003 v
souladu se zikonem o Uéetnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.”

Ovéiill jsme 1€z soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v této vyroéni zprivé
s auditovanou éetni zavérkou. Podle naseho ndzoru jsou tyto informace ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s nami ovéfenou uéetni zvérkou,

Za Uplnost a spravnost zpravy o veztazich mezi propojenym osobami odpovidd statutarni orgdn

spolecnosti. Naii odpovédnosti je ovéfit spravnost ddajd uvedenych ve zpravé, Nezjistili jsme
zadné skutecnosti, které by nis vedly k nizoru, ze zpriva obsahuje vyznamné nespravnosti.

V Praze. dne 30. éervna 2004

KPIE ol figee SEe Bt f /%
KPMG Ceski republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Favitkovsky
Osvédéeni Cislo 71 Osvedeeni gislo 69
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FINANCNI CAST - FINANCIAL PART




ROZVAHA K 31. PROSINCI 2003 - AKTIVA
BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2003 - ASSETS

2003 2003 2003 2002
Hruba &astka Uprava Cista éastka  Cista astka
tis. K¢ / TCZK Gross amount  Adjustment  Net amount Net amount
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Cash in hand and balances with central banks 16 0 16 54
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami
Receivables from banks and cooperative savings associations 69 996 0 69 996 42 850
a) splatné na pozadani
a) repayable on demand 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky
b) other receivables 69 996 0 69 996 42 850
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Receivables from non-bank entities 1394 567 0 1394 567 1023 191
v tom: a) splatné na poZidani
thereof: a) repayable on demand 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky
b) other receivables 1 394 567 0 1 394 567 1023 191
Dluhové cenné papiry
Debt securities 17 297 0 17 297 52 976
v tom: a) vydané vladnimi institucemi thereof:
a) issued by government institutions 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami
b) issued by other entities 17 297 0 17 297 52 976
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Shares, mutual fund certificates and other investments 230 241 0 230 241 181 609
Utasti s podstatnym vlivem
Participation interests with substantial influence 1700 0 1700 0
z toho: v bankéch
thereof: in banks 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem
Participation interests with controlling influence 1000 0 1000 181 270
z toho: v bankach
thereof: in banks 0 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek
Intangible fixed assets 5709 -4 929 780 627
z toho: a) zfizovaci vydaje
thereof: a) establishment costs 391 -391 0 0
b) goodwill
b) goodwill 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek
Tangible fixed assets 13 461 -11 874 1587 2025
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost
thereof: land and buildings for operating activities 0 0 0 0
Ostatni aktiva
Other assets 196 731 -382 196 349 36 312
Pohledavky za upsany zakladni kapital
Receivables from subscribed registered capital 0 0 0 210 000
Naklady a pifjmy pristich obdobi
Prepaid expenses and accrued income 4413 0 4413 5334
Aktiva celkem
Total assets 1935 131 -17 185 1917 946 1736 248

Atlantik

FINANGNTI! TRHY



ROZVAHA K 31. PROSINCI 2003 - PASIVA
BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2003 - LIABILITIES

tis. K¢ 2003 2002
1 Zavazky vidi bankam a druZstevnim zaloznam
Due to banks and cooperative savings associations 150 869 44 180
v tom: a) splatné na pozadéani
thereof: a) repayable on demand 0 0
b) ostatni zévazky
b) other payables 150 869 44 180
2 Zavazky vici nebankovnim subjektiim
Due to non-bank entities 993 759 760 867
v tom: a) splatné na pozadéani
thereof: a) repayable on demand 0 0
b) ostatni zavazky
b) other payables 993 759 760 867
3 Zavazky z dluhovych cennych papira
Payables from debt securities 273 276 494 081
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
thereof: a) debt securities issued 100 806 494 081
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri
b) other payables from debt securities 172 470 0
Ostatni pasiva
Other liabilities 284 963 58 752
Vynosy a vydaje piistich obdobi
Deferred income and accrued expenses 136 2259
Rezervy
Reserves 0 4321
v tom: a) na diichody a podobné zavazky
thereof: a) reserve for pensions and similar obligations 0 0
b) na dand
b) reserve for taxes 0 0
¢) ostatni
c) other 0 4321
Podiizené zévazky
Subordinated liabilities 0 0
Zakladni kapital
Registered capital 141 000 351 000
z toho: a) splaceny zékladni kapital
thereof: a) registered paid up capital 141 000 141 000
b) vlastni akcie
b) own shares 0 0
Emisni 4Zio
Share premium 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Reserve funds and other funds from profit 2516 2516
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
thereof: a) statutory reserve funds and risk funds 2516 2516
b) ostatni rezervni fondy
b) other reserve funds 0 0
¢) ostatni fondy ze zisku
¢) other funds from profit 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni
New valuation reserve fund 0 0
Kapitalové fondy
Capital funds 0 0
Ocenovaci rozdily
Gains (losses) from revalution 0 0
z toho: a) z majetku a zavazkl
thereof: a) assets and liabilities 0 0
b) ze zajistovacich derivati
b) hedging derivatives 0 0
¢) z prepottu téasti
¢) participation interests 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Retained earnings (or accumulated losses) from previous years 18 272 11 440
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi
Profit (loss) for the accounting period 53 155 6832
Pasiva celkem
Total liabilities 1917 946 1736 248
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PODROZVAHOVE POLOZKY
OFF-BALANCE SHEET

tis. K& 2003 2002
PODROZVAHOVA AKTIVA / OFF-BALANCE SHEET ASSETS
Poskytnuté piisliby a zaruky

Commitments and guarantees granted 21 340 230 335
Poskytnuté zastavy

Collaterals granted 874 467 760 867
Pohledavky ze spotovych operaci

Receivables from spot transactions 218 987 173 201
Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Receivables from fixed term transactions 0 0
Pohledavky z opci

Receivables from options 0 0
Odepsané pohledavky

Receivables written-off 0 0

Hodnoty piedané do tschovy, do spravy a k ulozeni
Values placed into custody, administration and deposit 0 0

Hodnoty piedané k obhospodafovéani
Values placed under management 0 0

PODROZVAHOVA PASIVA / OFF-BALANCE SHEET LIABILITIES
Prijaté pisliby a zaruky

Commitments and guarantees received 101 575 490 100
Prijaté zastavy a zajisténi

Collaterals and pledges received 1365 743 773 924
Zavazky ze spotovych operaci

Payables from spot transactions 158 154 727
Zavazky z pevnych terminovych operaci

Payables from fixed term transactions 0 0
Zavazky z opci

Payables from options 0 0

Hodnoty pievzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni
Values taken into custody, administration and deposit 383 564

Hodnoty pievzaté k obhospodarovéani
Values taken under management 166 993

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
PROFIT AND LOSS ACCOUNT

tis. K¢ 2003 2002

Vynosy z tirokii a podobné vynosy
Interest income and similar income 67 917 29 740

z toho: tiroky z dluhovych cennych papirt
thereof: interest income from debt securities 3513 0

Néklady na troky a podobné naklady

Interest expense and similar expense -34 517 -11 118
z toho: néklady na roky z dluhovych cennych papiri
thereof: interest expense from debt securities 0 0
Vynosy z akcii a podilia
Income from shares and participation interests: 5557 4173
v tom: a) vynosy z Gcasti s podstatnym vlivem
thereof: a) income from participation interests with substantial influence 0 0
b) vynosy z uéasti s rozhodujicim vlivem
b) income from participation interests with controlling influence 0 0

¢) vynosy z ostatnich akcii a podili
¢) income from other shares and participation interests 5557 4173

Vynosy z poplatkii a provizi
Commission and fee income 39 550 64 526

pokracovdni na dalsi strané
continues on the next page
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY (pokracovani
PROFIT AND LOSS ACCOUNT (continued)

tis. K& 2003 2002
Néklady na poplatky a provize
Commision and fee expense -17 440 21113
Cist}'f zisk nebo ztrata z financnich operaci
Net gains (losses) from financial operations 32727 -11273
Ostatni provozni vynosy
Other operating income 27 176 18 170
Ostatni provozni naklady
Other operating expenses -1015 -3 634
Spravni naklady
Administrative expenses -55 412 -56 840

vtom: a) naklady na zaméstnance
thereof: a) employee expenses -22 630 25 004

ztoho: aa) mzdy a platy
thereof : aa) wages and salaries -16 610 -18 556

ab) sociélni a zdravotni pojisténi
ab) social and health insurance -6 020 -6 448

b) ostatni spravni néklady
b) other administrative expenses -32 782 -31 836

Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Release of reserves and adjustments to tangible and intangible fixed assets 0 0

Odbpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Depreciation, creation and use of reserves and adjustments to tangible and intangible FA -1 645 -831

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Release of adjustments and reserves for receivables and guarantees, income from written-off receivables 412 5065

Odbpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Write-offs, creation and use of adjustments and reserves for receivables and guarantees -72 -6 312

Rozpusténi opravnych polozek k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Release of adjustments to participation interests with controlling and substantial influence 0 0

Ztraty z prevodu tcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba

a pouziti opravnych poloZek k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Losses from transfer of participation interests with controlling and substantial influence,

creation and use of adjustments to participation interests with controlling and substantial influence 0 0

Rozpusténi ostatnich rezerv
Release of other reserves 4321 0

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
Creation and use of other reserves 0 -4 321

Podil na ziscich nebo ztratich wicasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem

Share of profits or losses from participation interests with controlling and substantial influence 0 0
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim

Current year profit (loss) from ordinary activities before tax 67 559 6232
Mimotadné vynosy

Extraordinary income 11 485 678
Mimotadné naklady

Extraordinary expenses -10 181 0

Zisk nebo ztrata za iCetni obdobi z mimofadné ¢innosti pied zdanénim
Current year profit (loss) from extraordinary activities before tax 1304 678

Dari z pifjmi

Income tax -15 708 -78
Zisk nebo ztrata za dcetni obdobi po zdanéni
Net profit (loss) for the accounting period 53 155 6 832
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PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU zaA ROK 2003
SUMMARY OF CHANGES IN EQUITY IN 2003

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital.  Ocefiov. Zisk
kapital akcie azio fondy fondy fondy (ztrata) Celkem
Registered Own Share Reserve Capital Revaluation Profit
capital shares premium funds funds gains (losses) (Loss) Total
Zustatek k 1.1.2002
Balance as at 1 January 2002 351 000 0 0 2516 0 0 11 440 364 956
Zmény cetnich metod
Change in accounting methods 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb
Corrections of fundamental errors 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a rozdily z pfecenéni
nezahrnuté do HV
FX gains (losses) and gains (losses)
not included in the profit and loss statement 0 0 0 0 0 0 0 0
Cist)’l zisk/ztrata za ucetni obdobi
Net profit (loss) for accouning period 0 0 0 0 0 0 6 832 6 832
Dividendy
Dividends 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondi
Transfers to funds 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fonda
Use of funds 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii
Issue of shares 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu
Reduction in registered capital 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcii
Own shares purchased 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény
Other changes 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek 31.12.2002
Balance as at 31 December 2002 351 000 0 0 2516 0 0 18 272 371 788
Zustatek k 1.1.2003
Balance as at 1 January 2003 351 000 0 0 2516 0 0 18272 371788
Zmény tcetnich metod
Change in accounting methods 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb
Corrections of fundamental errors 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a rozdily z pfecenéni
nezahrnuté do HV
FX gains (losses) and gains (losses)
not included in the profit and loss statement 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za GZetni obdobi
Net profit (loss) for accouning period 0 0 0 0 0 0 53 155 538 165
Dividendy
Dividends 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondi
Transfers to funds 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondt
Use of funds 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii
Issue of shares 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZzeni zakladniho kapitalu
Reduction in registered capital -210 000 0 0 0 0 0 0 -210 000
Nékupy vlastnich akcii
Own shares purchased 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény
Other changes 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek 31.12.2003
Balance as at 31 December 2003 141 000 0 0 2516 0 0 71427 214 943
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Spolecnost ATLANTIK financni trhy,
a.s. (déle jen "spole¢nost”) se sidlem
v Praze 10, Vinohradska 230, zapsana
v obchodnim rejstitku  vedeném
Meéstskym soudem v Praze oddil B,
vlozka 7328, ICO 26 21 80 62 vznikla
dne 1. cervence 2000 preménou
z obchodni spole¢nosti ATLANTIK
finan¢ni trhy, s.r.o0., se sidlem v Brné,
t. Kpt. Jarose 28, ICO 49 45 59 51.

Pfedmétem podnikani spole¢nosti
je poskytovani investicnich sluzeb ve
smyslu zakona ¢. 591/1992 sb., o cen-
nych papirech, a to v rozsahu povoleni
Komise pro cenné papiry ze dne
28. ¢ervna 2000 a ze dne 16. fijna 2001.
Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych
papiri Praha, a.s. a zvlastnim zakaz-
nikem v RM-Sytému.

Spolecnost jako obchodnik s cennymi
papiry poskytuje rizné druhy inves-
ticnich sluzeb, které mimo jiné zahrnuji
kapitalové transakce, zprostredko-
vatelské transakce, investi¢ni poraden-
stvi a spravu aktiv.

1. ZAKLADNI INFORMACE

Clenové predstavenstva
a dozor¢i rady k 31. prosinci 2003

Clenové predstavenstva:
Ing. Miloslav Vyhnal (pfedseda)
Ing. Jan Schiesser (¢len)

Ing. Pavel Saroch (¢len)

Clenové dozorii rady:

Vladimir Stan¢ik (pfedseda)
Bc. Michal Zazvonil (Elen)
Mgr. Gabriela Dudéasova (¢len)

Sidlo spoleénosti
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
Vinohradska 230

100 00 Praha 10

Ceska republika

Organiza¢ni struktura

Spolecnost je rozdélena do péti organi-
zatnich divizi - divize obchodni, divize
analyz, divize provozné-ekonomicka,
spravy aktiv a investi¢niho bankov-
nictvi.

Utetni zavérka spolecnosti ATLANTIK
finan¢ni trhy, a.s. (déle jen "spole¢nost")
byla pfipravena na zakladé ucetnictvi
vedeného v souladu se zdkonem o tGcet-
nictvi a pfisluSnymi nafizenimi a vy-
hlagkami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech
casového rozliSeni naklada a vynosu
a historickych cen, s vyjimkou vybra-
nych financ¢nich nastroji ocenovanych
realnou hodnotou.

Tato tcetni zavérka je pripravena
v souladu s vyhlaskou MF CR & 501 ze
dne 6. listopadu 2002, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finan¢ni instituce.

V' oblastech neupravenych zakonem
a vyhlaskou se spolecnost fidi opatfenimi
a metodickymi pokyny Ministerstva
financi publikovanymi ve Finan¢nim
zpravodaji. Utetnictvi spoleénosti, stej-
né jako organizacni zabezpeceni vedeni
ucetnictvi, je vedeno v souladu s vy-
hlaskou Komise pro cenné papiry
¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi
podrobné;jsi pravidla organizace vnitini-
ho provozu obchodnika s cennymi
papiry a podrobnéjsi pravidla jednani
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k zakaznikam.

Cisla uvedena v zavorkach predstavuji
zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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Ucetni zavérka spolecnosti byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi
dulezitymi acetnimi metodami:

Skutecnosti, které znamenaji okamzik
uskute¢néni Gcetniho ptipadu:
sjednani koupé nebo prodeje
financ¢nich aktiv
vyplata nebo prevzeti penéznich
prostiedki
nabyti nebo zanik vlastnictvi,
popr. prav k cizim vécem
vznik pohledavky nebo zavazku,
jejich zména nebo zanik
zjisténi $kody, manka, schodku,
prebytku
vydani nebo prevzeti zaruky,
popt. uvérového prislibu

Spolecnost vede tplné ucetnictvi a plni
povinnost zatiCtovat v tcetnim obdobi v
ucetnich knihach vSechny tcetni pri-
pady, které casové a vécné s ucetnim
obdobim souviseji.

Utetni piipady tykajici se koupé nebo
prodeje finanénich aktiv (mimo repo
obchodt) jsou od okamZiku sjednéani
obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zatctovany na podrozva-
hovych tétech. Pti vyporadani obchodu
se podrozvahové Gcty zrusi a o koupi
nebo prodeji se tictuje v rozvaze. U repo
obchodu v souladu s § 7 zédkona o tdet-
nictvi se pro vymezeni vérného
zobrazeni uctuje koupé a prodej
finanénich aktiv v okamziku sjednani
obchodu v podrozvaze a v okamziku
pfevodu v rozvaze. Pro ucely ucetni
zavérky jsou repo obchody vykazany
jako prijaty, respektive poskytnuty Gvér
se zajistovacim prevodem cennych
papirt.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Spole¢nost oceniuje majetek a zavazky
dle § 24, odst. 2 zdkona o uletnictvi,
a to:

m k okamziku uskuteénéni ucetniho
piipadu zptsoby podle § 25,

m ke konci rozvahového dne nebo
k jinému okamziku, k némuz se ucetni
zavérka sestavuje, zpusoby podle § 27.
Toto ocenéni spole¢nost zaznamenava
v ucetnich knihéch.

K okamziku uskute¢néni tcetniho pfi-
padu spolecnost ocenuje jednotlivé
slozky majetku a zavazkil pofizovaci
cenou, reprodukéni cenou nebo jme-
novitou hodnotou.

Potizovaci cena, neboli cena, za kter-
ou byl majetek porizen a naklady s jeho
pofizenim, se pouzivd pifi ocenéni
dlouhodobého hmotného a nehmot-
ného majetku, podili, cennych papird,
derivata ¢i pohledavek. V pofizovaci
cené se uctuji i zavazky, které
spole¢nost na sebe pfevzala za jinou
osobu.

Reprodukéni cena je cena, za kterou
bychom pofidili urcity vyrobek v case,
ve kterém se ocenéni provadi.
Reprodukéni cenou se ocetiuje majetek
beziplatné nabyty s vyjimkou penéz-
nich prostfedki, cenin a pohledavek.

Nominalni (jmenovitad) hodnota je
castka v penéZnich jednotkach, vyz-
nacend napr. na CP nebo v prospektu
emitenta v piipadé zaknihovanych CP.
Na tuto hodnotu je CP vystaven.
Jmenovitou hodnotou se ocenuji kromé
penéznich prostfedkii a cenin také
pohledavky vzniklé pavodnim véfi-
telim a zavazky pivodnim dluznikim.

Realna hodnota je skutena hodnota
vzhledem ke kupni sile penéz.

Trzni cena je cena dosaZena na likvid-
nim trhu, je dosahovana s tendenci
k rovnovaze mezi nabidkou a poptavkou.

U stejného druhu cennych papiri
spolecnost pro ocenéni tbytki pouziva
metodu FIFO, kdy prvni cena pro
ocenéni pfirastku CP se pouzije jako
prvni cena pro ocenéni tbytku CP.

K rozvahovému dni ¢i jinému
okamZiku ocenéni (napf. sestaveni
vykazii podle zvlastnich predpisi reg-
ulatort) se vybrané slozky majetku
a zavazku precenuji na redlnou hodno-
tu, ktera je trzni cenou, popfipadé
cenou stanovenou kvalifikovanym
odhadem ¢i cenou stanovenou podle
zvlastnich predpisi. Z jednotlivych
slozek majetku a zavazki se na realnou
hodnotu precenuji cenné papiry
zatazené do portfolii k obchodovani ¢i
prodeji, zavazky z kratkych prodeji CP,
derivaty, casti majetku a zavazka
zaji§téné derivaty pfi uplatnéni metody
zajisténi realné hodnoty.

Rozdily z precenéni majetku
a zavazka na realnou hodnotu se
v okamziku pfecenéni zachycuji do na-
kladi ¢i vynost.

Ugasti s rozhodujicim nebo podstat-
nym vlivem jsou v okamzku
uskute¢néni ucetniho piipadu ocenény
porizovaci cenou. Pokud dojde ke
snizeni rozvahové hodnoty téchto
Ucasti, je vyjadfena ztrata ze sniZeni
prostiednictvim  tvorby  opravné
polozky, ktera se tvoii ve vysi rozdilu,
o ktery ocenéni wcasti v tucletnictvi
prevySuje mira ucasti spolecnosti na
vlastnim  kapitalu  dcefiné nebo
pfidruzené spolecnosti. Mira ucasti
spolecnosti na vlastnim kapitalu
dcefiné nebo pridruzené spole¢nosti se
nepouzije v piipadech, pokud se jedna
o spolecnost, ktera je ve vyrovnavacim
fizeni, na jejiz majetek byl prohlasen
konkurz, u niz byl zamitnut navrh na
prohlaseni konkurzu pro nedostatek
majetku nebo u niz byl zrusen konkurz
z duvodu, Ze majetek spolecnosti
nepostacuje k thradé nakladi kon-
kurzu. Opravna polozka se v téchto pii-
padech tvoii ve vySi ocenéni ucasti
v tudetnictvi, neboli ¢istd rozvahova
hodnota Gcasti se rovna nule.
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Jako podklad pro stanoveni miry své
ucasti na vlastnim kapitalu dcefiné nebo
pfidruzené  spolecnosti  pouzije
spole¢nost ke dni stanoveni opravné
polozky tdaje o vlastnim kapitalu
dcefiné nebo pfidruzené spolecnosti.
Pokud je spole¢nost nema k dispozici,
muze pouzit posledni dostupné tdaje z
ucetni zavérky ne starsi nez 2 roky, v
pfipadé povinnosti ovéfené auditorem.
V piipadé, Ze spolecnost nema ani tyto
tudaje, opravna polozka se tvoti ve vysi
ocenéni ucasti v uletnictvi, tudiz Cista
rozvahova hodnota Gasti se rovna nule.

Spolecnost actuje o skutecnostech, které
jsou predmétem ucetnictvi, do obdobi,
s nimZ tyto skuteCnosti ¢asové a vécné
souviseji.

Kritériem pro uctovani tucetnich pfi-
padi casového rozliSeni je skutecnost,
Ze spoleCnost zna vécné vymezeni,
¢astku a obdobi, kterého se tykaji,
a vSechna tato kritéria jsou splnéna
soucasné. Utetni piipady, které se tyka-
ji pouze jednoho tucetniho obdobi,
se nemuseji Casové rozliSovat za pred-
pokladu, Ze tim neni vyznamné
ovlivnén vykaz zisku a ztraty sestavo-
vany v ramci ucetni zaveérky ¢i sestavo-
vany v pribéhu tcetniho obdobi, napt.
podle pozadavki regulatori. Casové
rozliSeni neni nutno také provadét v pri-
padech, kdy se jednd o nevyznamné
castky, kdy jejich actovanim do naklada
nebo do vynost bez casového rozliseni
neni dotCen tucel c¢asového rozliSeni
a spolecnost tim prokazatelné nesleduje
zamérnou upravu vysledku hospo-
dateni. Uty &asového rozliseni
podléhaji dokladové inventuie a pri
inventarizaci se posuzuje jejich vyse
a odtivodnéni.

Kromé nabéhlych troki u dluhovych
(arokovych)  finanénich  nastroji
spolecnost rozlisuje dalsi formy
casového rozliSeni:

m naklady pristich obdobi, kde se
jedna o vydaje bézného roku, které sou-
viseji s naklady v pfistich obdobich,
jsou soucasti rozvahovych aktiv;

2. DGLEZITE UCETN]’: METODY (pokracovani)

m piijmy pfistich obdobi, kde se
jedna o vynosy bézného obdobi,
pfiCemZ pifjmy s nimi spojené budou
dosazeny v pfistich obdobich, jsou
soucasti rozvahovych aktiv;

m vydaje pfiStich obdobi, kde se
jedna o néklady souvisejici s béznym
obdobim, pficemz vydaje na né budou
vynaloZeny v piistich obdobich, jsou
soucasti rozvahovych pasiv;

Mov

m vynosy priistich obdobi, kde piijmy
dosazené v bézném obdobi souvisi
s vynosy v pfistich obdobich, jsou
soucasti rozvahovych pasiv.

Nabéhlé troky se zachycuji na tGétech
ve stejnych actovych skupinach jako
aktiva a zavazky, k nimz se vztahuji, a to
souvztazné s ucty naklada ¢i vynosi.
Stejné tak se spolecné s témito aktivy a
zavazky vykazuji v rozvaze. Nabéhlé
aroky z poskytnutych Gvéra klientim se
vykazuji spole¢né s uvéry v poloZce roz-
vahy (pohledavky za klienty).

Pro ostatni pripady casového rozliSeni
se pouziji Ucty z uctové skupiny 35,
jejichz zustatky se vykazuji podle
charakteru jako soucast samostatné
polozky rozvahovych aktiv oznaCené
Naklady a pifjmy pristich obdobi, ¢i
jako soucast samostatné polozky rozva-
hovych pasiv oznac¢ené Vynosy a vyda-
je pristich obdobi.

Podle zakona vede spoletnost ucty
majetku a zavazku v korunach. V pii-
padech, kdy ocenéni majetku a zavazki
je vyjadfeno v cizi méné, vede ucty
soucasné i v cizich ménach. Pfi pfepo¢-
tu zistatka na actech vedenych v cizich
meénach na koruny se pouzivaji kurzy
devizového trhu vyhlasované CNB.
Prepocty zustatka uctl se prubézné pre-
pocitavaji ke kazdému poslednimu dni
jednotlivych ¢tvrtleti dle platného kurzu
CNB k rozhodnému dni.

Kurzové rozdily za bézné obdobi se
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty jako
souast polozky Cisty zisk nebo ztrata
z financnich operaci na analytickém
uctu kurzovych rozdili. Pouze kurzové
rozdily z cizoménovych akcii se vykazu-
ji jako soucast zisku nebo ztrat ze zmény
realné hodnoty a kurzové rozdily
z cizoménovych twcasti s rozhodujicim

nebo podstatnym vlivem se stanou
soucasti ocenéni rozvahovych aktiv
nebo zavazkd.

O kurzovych rozdilech vznikajicich
z prepoctu cizoménovych pohledavek
a zavazki na podrozvahovych uctech
spolecnost netctuje.

Spolecnost tvori rezervy na vrub na-
kladd se souvztaznym zapisem ve
prospéch tétu rezerv a to ve vysi, ktera
je nejlepsim odhadem vydaji nezbyt-
nych k vyporadani existujiciho zavazku,
a to v méné, v niz predpoklada, ze nas-
tane plnéni. Pokud je o rezervé
uctovano v cizi méné, kurzové rozdily
se uctuji obdobné jako kurzové rozdily
z jinych zavazku.

Rezervy podléhaji dokladové inventuie
a pifi inventarizaci se posuzuje jejich
vySe a odiivodnénost. SniZzeni a pouZiti
rezervy se Uctuje ve prospéch vynosu.
Nepouzita cast rezervy se rozpusti pro
nepotiebnost ve prospéch vynosu.
Rezervy lze pouzit pouze k tucelim,
k nimz byly vytvoteny.

Rezervy se netvori k rozvahovym aktiviim.

Opravné polozky se tvofi k G¢tim
majetku, ktery se nepfecetiuje na real-
nou hodnotu nebo neni ocerlovan ekvi-
valenci, v piipadech, kdy sniZeni hod-
noty majetku v tcetnictvi je prokazano
na podkladé udaju zjisténych pii inven-
tarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné polozky se tvori:

a) k pohledavkam z finanénich
Cinnosti  (poskytnuté avéry nebo
vklady, pohledavky z plateb ze zaruk,
akreditivi apod.),

b) k pohledavkdm z odbératelsko-
dodavatelskych vztahti a k poskytnutym
zaloham,

¢) k cennym papirdm drZenym do
splatnosti a CP nabytym v primarnich
emisich a neurc¢enych k obchodovani,

d) k hmotnému a nehmotnému majetku.
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Tvorba opravnych poloZek se uctuje na
vrub éta néklada a ve prospéch piis-
lusného actu opravnych polozek.
Pouziti opravnych polozek se tctuje ve
prospéch vynost a na vrub pfislusnych
uctd opravnych polozek.

Uttovani tvorby nebo pouziti opravné
polozky pfimo ve prospéch nebo na
vrub pfislusného uctu majetku neni
dovoleno.

Opravné polozky podléhaji dokladové
inventufe a pfi inventarizaci se posuzu-
je jejich vySe a odivodnénost.
Rozpusténi pro nepotiebnost se tctuje
ve prospéch vynos.

Pokud je o opravné poloZce tétovano
v cizi méné, kurzové rozdily se uctuji
obdobné jako kurzové rozdily z pie-
cenéni cizoménovych aktiv a pasiv,
k nimz se vztahuji.

Opravné polozky se netvofi:

a) na zvySeni hodnoty aktiv, tzn. Ze
opravné polozky jsou tvofeny maximal-
né do vySe ocenéni v Gletnictvi (aéty
opravnych polozek nesmi mit aktivni
zlistatek),

b) k zavazkiim,

¢) kaktiviim ocefiovanym realnou hod-
notou nebo ekvivalenci,

Od 1. ledna 2003 spolecnost vykazuje
vysledky hospodateni v souladu s vyh-
laskou MF CR & 501 ze dne
6. listopadu 2002, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré
financni instituce.

2. DULEZITE UCETNI METODY (pokracovani)

d) k aktivim, k nimZ se vztahuje
zajistovaci derivat a timto derivatem je
zajisténa hodnota vys$§i nebo rovna
ocenéni aktiva v ti¢etnictvi.

Hmotny a nehmotny dlouhodoby
majetek je evidovan v pofizovaci cené.
Dlouhodoby hmotny majetek v pofizo-
vaci cené do 40 tis. K¢ a dlouhodoby
nehmotny majetek v porizovaci cené do
60 tis. K¢ je vykazany v rozvaze a odep-
sany do naklada v roce jeho pofizeni.

V ndsledujici tabulce jsou wvedeny metody
a doby odpisovini podle skupin majetku:

Danovy zaklad pro dan z piijmu se
stanovi z hospodarského vysledku
bézného obdobi prictenim danové
neuznatelnych nakladi a odectenim
vynost, které nepodléhaji dani
z pifjma. Danovy zaklad je dale
upraven o slevy na dani a piipadné
zapocty.

OdlozZena dan vychazi z veskerych
docasnych rozdili mezi dcetni
a daniovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim ocekavané dariové sazby
platné pro nasledujici obdobi.

O odlozZené dariové pohledavce se uctu-
je pouze v piipadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalsim uplatnéni
v nasledujicich G¢etnich obdobich.

Majetek Metoda Doba odpisovani
Budovy, technické zhodnoceni Linearni, zrychlena 30 let

Nabytek, kancelarské vybaveni Linearni 6 let

Automobily, kancelaiské pfistroje Linearni, zrychlena 4 roky

Software Linearni, zrychlena 4 roky

3. ZMENY UCETNICH METOD

Bezprostiedné predchazejicim tcetnim
obdobi spolecnosti bylo obdobi od 1.
ledna 2001 do 31. prosince 2002. Pro
ucely vykazovani srovnatelnych tudaji
vykazu zisku a ztraty spole¢nost rozhod-
la o vykazani pouze dajt za obdobi od
1. ledna 2002 do 31. prosince 2002.
Diivodem pro tuto Gpravu je zajisténi
srovnatelnosti Gdaji mezi jednotlivymi
tucetnimi obdobimi.

Spolecnost reklasifikovala zistatky roku
2002 tak, aby je vykazala v podminkach
ucetni legislativy platné v roce 2003
a zajistila tak srovnatelnost udaju za
pfislusné roky.

Nejvyznamnéjsi rozdily plynouci ze
zmény Ucetnich metod se vztahuji
k oblasti ocefiovani cennych papir
realnou hodnotou a Gétovani kurzovych
rozdili do vykazu zisku a ztraty.

V ¢asti Tizeni rizik jsou s ohledem na
vyznamnost uvadény pouze informace
vztahujici se k roku 2003 a k rizikim,
kterym je spolecnost s ohledem na
predmét podnikani vystavena.
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4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2003 2002
Vynosy z tiroki a podobné vynosy 67 917 29 740
vynosy z operaci s CP z repoobchodi 59 283 25 101
troky z pijcek a Gvéra 3382 700
vynosy z dluhovych CP 3513 0
ostatni 1739 3939
Néklady na troky a podobné naklady 34 517 11118
naklady na troky z dluhovych CP 0 0
ostatni 34 517 11118
Cisty drokovy vynos 33 400 18 622
5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2003 2002
Vynosy z poplatkii a provizi

z operaci s cennymi papiry 29 860 46 076
ze spravy aktiv pro klienty 8218 18 356
ze zprosttedkovani obchodi se zahraniénimi fondy 651 93
z obhospodafovani, spravy, ulozeni a Gischovy hodnot 800 0
ostatni 21 1
Celkem 39 550 64 526
Néklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry 16 157 19 907
za vedeni bankovnich aéta 1219 925
ostatni 64 281
Celkem 17 440 21 113

6. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2003 2002
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 35 657 (7 891)
Kurzové rozdily (3 144) (3382)
Ostatni 214 0
Celkem 32 727 (11 273)
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7. PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K¢ 2003 2002

Provozni vynosy

Vynosy z garan¢nich fondi /AOS, FS a ZTT/ 803 470
Vynosy z investi¢ni poradenské ¢innosti 25 866 17 112
Trzby z prodeje majetku 19 324
Vynosy z odepsanych pohledévek 0 264
Ostatni 488 0
Celkem 27 176 18 170
Provozni naklady

Clensky poplatek BCPP 660 660
Prispévky garan¢nimu fondu obchodniki s CP 264 96
Sankéni pokuty 20 240
Dary 44 25
ostatni 27 2613
Celkem 1015 3 634

8. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2003 2002

Mimoiadné vynosy

Vynosy ze zmény metody ocenéni CP na redlnou hodnotu 11 485 0
Ostatni 0 678
Celkem 11 485 678

Mimoiadné naklady

Néklady na zménu metody ocenéni CP na realnou hodnotu 5 860 0
Zatctovani kurzovych rozdila do néklada 4321 0
Celkem 10 181 0

Spole¢nost spolu s zat¢tovanim kurzovych rozdili do nékladi zatétovala v roce 2003
do vynosi rozpusténi rezervy na kurzové ztraty ve vysi 4 321 tis. K¢.

9. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2003 2002
Osobni naklady 22 630 25 004
Mzdy a odmény zaméstnanct 16 610 18 556
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 6 020 6448
Ostatni spravni naklady 32782 31 836
z toho: néklady na audit, pravni a danové poradenstvi 3410 5 iy
Prumérny pocet zaméstnanci spolecnosti byl nasledujici: 2003 2002
Zaméstnanci 28 27
Clenové predstavenstva spole¢nosti 3 3
Clenové dozori rady 1 1
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10. POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K& 2003 2002
Reverzni repo obchody 1373 242 773 924
Sménky 21 325 230 192
Poskytnuté tvéry klientim 0 19 075
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1 394 567 1023 191
tis. K¢ 2003 2002
Repo obchody 993 759 760 867
Zavazky vici nebankovnim subjektim 993 759 760 867

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Repo a reverzni repo transakce
Spoleénost ziskala v ramci reverznich repo transakei dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 191 594 tis. Ké (v roce 2002: 0 K¢)

V ramci repo transakci spole¢nost prevedla dluhové cenné papiry v hodnoté 19 149 tis. K& (v roce 2002: 0 K¢)

b) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle zaméru spoleénosti

tis. K& 2003 2002
Dluhové cenné papiry k obchodovani 17 297 52 976
Dluhové cenné papiry k prodeji 0 0
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 0 0
Celkem 17 297 52 976

12. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Repo a reverzni repo transakce
Spoleénost ziskala v ramci reverznich repo transakei akcie v trzni hodnoté 1 174 149 tis. K& (v roce 2002: 763 tis. K&).

V ramci repo transakei spole¢nost prevedla akcie v hodnoté 855 318 tis. K& (v roce 2002: 761 tis. K¢)

b) Klasifikace akcii, podilovych listii a ostatnich podili do jednotlivych portfolii podle ziméru spoleénosti

tis. K¢ 2003 2002
Akcie, podilové listy a ostatni podily k obchodovani 228 214 179 610
Akcie, podilové listy a ostatni podily k prodeji 2027 1999
Celkem 230 241 181 609

13. ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

Spolecnost cerpala k 31. prosinci 2003 kratkodoby bankovni Gvér ve vysi 150 869 tis. K¢

(v roce 2002: kontokorentni Gvéry v souhrnné vysi 44 180 tis. K¢).
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14. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Spolecnost emitovala k 31. prosinci 2003 sménky v hodnoté 100 806 tis. K& (v roce 2002: 494 081 tis. K&).
Spoleénost prodala v kratkych prodejich dluhové cenné papiry v hodnoté 172 470 tis. K& (v roce 2002: 0 tis. K¢)

15. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Utasti s rozhodujicim vlivem podil v tis. K¢ pocet akcii vlastnictvi v %

ATLANTIK IB, s. 1. 0. 1000 100,00

Utasti s podstatnym vlivem podil v tis. Ké pocet akcii vlastnictvi v %
CSAD Ceské Budgjovice, a.s. 1700 3 400 1,25
CSAD Ceské Budgjovice, a.s. stav k 31.12.2003 nakup prodej stav k 1.1.2002
tis. K¢ 1700 78 750 258 320 181 270
ks akii 3 400 81 604 231 399 146 395

Utast ve spoletnosti CSAD Ceské
Budgjovice, a.s. byla v roce 2002 vyka-
zovana jako tcast s rozhodujicim
vlivem. V roce 2003 spole¢nost vykona-
vala podstatny vliv ve spolecnosti
CSAD Ceské Budgjovice, a.s. prostred-
nictvim svého zastupce ve statutarnim
organu.

Zisk z prodeje téchto tcasti ¢inil v roce
2003 14 005 tis. K&.

Ing. Pavel Rampir

Efedsed':l predstavenstva,
CSAD Ceské Budgjovice, a.s.

predseda predstavenstva,
CSAD Prachatice a.s.

mistopiedseda predstavenstva, CSAD
AUTOBUSY Ceské Budéjovice a.s.

jednatel, ATLANTIK IB, s.r.o.

Ing. Tomas Kozubek

mistopiedseda predstavenstva,
CSAD Ceské Budéjovice, a.s.

mistopiedseda predstavenstva,
CSAD Prachatice a.s.

¢len pfedstavenstva, CSAD

AUTOBUSY Ceské Budéjovice a.s.

¢len pfedstavenstva,
Cestovni kancelar FISCHER, a.s.

- k 31. prosinci 2003 podan navrh
na zapis do Obchodniho rejstiiku

jednatel, ATLANTIK IB, s.r.o.

Ing. Petr Lunak

predseda dozor¢i rady,
CSAD Ceské Budgjovice, a.s.

predseda dozor¢i rady,
CSAD Prachatice a.s.

piedseda dozor¢i rady, CSAD

AUTOBUSY Ceské Budgjovice a.s.

jednatel, FISCHER AIR, s.r.o

- k 31. prosinci 2003 podan navrh
na zapis do Obchodniho rejstiiku

Spolecnost poskytla dcefiné spolecnosti
ATLANTIK 1B, s.r.o. pajcku jisténou
sménkou ve vysi 17 000 tis. K¢.

da) Spole¢nost pfijala od dcefiné spo-
lecnosti ATLANTIK IB, s.r.o. pujcku
jisténou sménkou ve vysi 21 321 tis. K¢.
db) Spole¢nost eviduje zavazek z postou-
pené pohledavky akcii CSAD Ceské
Budgjovice, a.s. ve vysi 69 199 tis. K¢.
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16. NEHMOTNY MAJETEK

Zmeny nehmotného majetku

Ocenitelna Ziizovaci Drobny Nedokonceny
tis. K¢ Software prava vydaje nehmot. maj.  nehmot. maj. Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2002 3168 66 391 1098 0 4723
Prirastky 73 0 0 0 493 73
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2002 3241 66 391 1098 493 5289
K 1. lednu 2003 3241 66 391 1098 493 5289
Prirastky 770 143 0 0 0 913
Ostatni zmény 0 0 0 0 493 493
Ubytky 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2003 4011 209 391 1098 0 5709
Opravky a opr. polozky
K 1. lednu 2002 3078 39 391 1098 0 4 606
Roéni odpisy 48 8 0 0 0 56
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2002 3 126 47 391 1098 0 4 662
K 1. lednu 2003 3126 47 391 1098 0 4 662
Roéni odpisy 238 29 0 0 0 267
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2003 3 364 76 391 1098 0 4929
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2002 115 12 0 0 493 627
K 31. prosinci 2003 646 134 0 0 0 780
17. HMOTNY MAJETEK
Zmeny hmotného majetku
Stroje, Doprav. Nabytek, Hardware Drobny
tis. K& pfistr., zafiz. prostied. kancel. zaf. Telefony hromad. uZiv. hmotny maj. Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2002 7571 609 1 440 3148 3025 1 668 17 461
Prirastky 292 1300 370 99 0 709 2770
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky (1.998) (609) (45) (1 742) 0 (36) (4 430)
K 31. prosinci 2002 5 865 1300 1765 1505 3025 2 341 15 801
K 1. lednu 2003 5 865 1300 1765 1505 3025 2 341 15 801
Prirastky 404 0 0 0 0 0 404
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky (1 849) 0 (455) 0 0 (440) (2 744)
K 31. prosinci 2003 4420 1300 1310 1505 3025 1901 13 461
Opravky a opr. polozky
K 1. lednu 2002 7 369 609 1247 2 936 2 525 1 668 16 354
Roéni odpisy 128 163 465 113 209 709 1787
Ubytky (1.934) (609) (44) (1 742) 0 (36) (4 365)
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2002 5563 163 1668 1307 2734 2 341 13 776
K 1. lednu 2003 5563 163 1668 1307 2734 2 341 13 776
Roéni odpisy 149 325 62 113 193 0 842
Ubytky (1 849) 0 (455) 0 0 (440) (2 744)
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2003 3863 488 1275 1 420 2927 1901 11 874
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2002 303 1137 98 197 290 0 2025
K 31. prosinci 2003 558 812 36 85 98 0 1587
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18. OSTATNI AKTIVA A OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2003 2002
Ostatni pohledavky za klienty 125 569 2 480
Ruzni dluznici 4290 1535
Pohledavky k prefakturaci 5086 3
Poskytnuté provozni zalohy 1663 470
Pohledavky za klienty z obchodovani s CP 14 509 0
Poskytnuté kauce 31999 1999
Vklady do garan¢nich fondi /AOS, FS a ZTT/ 13 209 24 635
Ostatni pohledavky /ostatni dané/ 24 5190
Ostatni aktiva 196 349 36 312
tis. K& 2003 2002
Ostatni véfitelé 2 658 2572
Zavazky z obchodi s CP zajisténych aktivy /shorty/ 15 960 3969
Odlozeny datiovy zavazek 265 0
Splatna dari z pFfjma 15 752 309
Ostatni zavazky viéi klientim 118 121 236
Ostatni dariové zavazky 531 563
Zavazky z postoupenych pohledavek 69 199 0
Zavazky vi¢i zaméstnancim 933 839
Pfijaté provozni zalohy 400 0
Zavazky ke klientim - vklady na kl. uétech 59 011 35 807
Zavazky ze zprostiedkovani obchodi se zahraniénimi fondy 1881 13 782
Ostatni zavazky 252 675
Ostatni pasiva 284 963 58 752

V polozkach Ostatni zavazky vici klientim a Ostatni pohledavky za klienty je vykazana polozka ve vysi 118 109 tis. K¢ vztahujici
se k operaci s cennymi papiry pro klienta. Klient poukazal nedopatienim penézni prostiedky na vlastni bankovni ticet spolecnosti a
nikoli na klientsky et a tim vznikl spole¢nosti zavazek ve vysi piijaté hotovosti. Spole¢nost uskute¢nila danou transakei s cennymi
papiry pro klienta a tim spolec¢nosti vznikla pohledavka za klientem ve shodné vysi.

19. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital byl v pribéhu roku 2003 snizen z 351 mil. K¢ na 141 mil. K¢ o ¢astku 210 mil K¢, ktera odpovida vysi pohledavky

za upsany zakladni kapital v roce 2002.

Snizeni zakladniho kapitalu bylo ke konci roku registrovano v Obchodnim rejstiiku.

20. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Opravné poloZky ke sledovanym a ohroZenym pohleddvkdm

tis. K¢ Celkem
Zustatek k 1. lednu 2003 722
Snizeni v roce 2003 /pohledavka za spole¢nosti NOVESTA/ (340)
Zustatek k 31. prosinci 2003 382

z toho: pohledavky za dluzniky v konkurzu a likvidaci 94
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91. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY

Zakonny Kapitalové a
Nerozdéleny rezervni ostatni fondy
tis. K¢ Zisk zisk fond ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2003 - 11 440 2516 0
Zisk roku 2002 6 832
Rozdéleni zisku roku 2002 schvalené dozor¢i radou:
Prevod do fonda 0
Dividendy 0
Pievod do nerozdéleného zisku (6 832) 6 832 - -
Zisk roku 2003 53 155 - - -
Zustatek k 31. prosinci 2003 pred rozdélenim zisku z roku 2003 53 155 18 272 2516 0

K datu sestaveni G¢etni zavérky spole¢nost nenavrhla rozdéleni zisku roku 2003.

22. DAN Z PRIJ]MU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

a) Splatnd dasi z prijmi

tis. K¢ 2003
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi pied zdanénim 68 863
Vynosy nepodléhajici zdanéni (15 774)
Dariové neodcitatelné naklady 1 764
Ostatni polozky (4 048)
Mezisoucet 50 805
Dani vypoctena pfi pouziti sazby 31% 15 749
Samostatny zaklad dané 21
Dani vypoctena pi pouziti sazby 15% 3
Celkova danova povinnost 15752

Za predchozi icetni obdobi vykazala spolecnost na zakladé kvalifikovaného odhadu dariovou povinnost 309 tis. K¢. Skute¢na
danova povinnost za toto obdobi, ktera byla stanovena po sestaveni G¢etni zavérky, ¢inila 0 K¢.

b) OdloZeny datiovy zdvazek/pohleddvka

K 31. prosinci 2003 ¢ini odloZeny datiovy zavazek 265 tis. K& (v roce 2002: 0 K¢).
Efektem zmény odloZené dané v roce 2003 byl daiovy naklad 265 tis. (v roce 2002: dafiovy naklad 78 tis. K&).

93. PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K¢ 2003 2002
Poskytnuté piisliby - zaruky ze smének 21 340 230 335
Poskytnuté zastavy - cenné papiry /v pofizovaci cené/ 874 467 760 867
Pohledavky ze spotovych operaci - s akciovymi nastroji 218 987 173 201
Prijaté prisliby - zaruky ze smének 101 575 490 100
Prijaté zastavy - cenné papiry 1365 743 773 924
Zavazky ze spotovych operaci - s akciovymi nastroji 158 154 727

Spole¢nost zachycuje cenné papiry piijaté i poskytnuté jako zastavy v smluvni hodnoté transakce.

Atlantik

FINANGNI TRHY



94. HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANT

tis. K& 2003 2002
Akcie a dluhopisy ve spravé 383 564
Akcie a dluhopisy k obhospodarovani 166 993
Celkem 550 557

Hodnoty prevzaté do spravy a k obhospodarovani jsou v ucetni evidenci vedeny az od 1. ledna 2003.

95. HODNOTY PREDANE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢

2003 2002

Celkem

0 0

Spole¢nost jako obchodnik s cennymi
papiry a zaroveri tvarce trhu je vystave-
na trznim rizikim, ktera vyplyvaji
z otevienych pozic transakei s irokovy-
mi, akciovymi a ménovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek
na finanénich trzich.

NiZe jsou popsana rizika, jimz je
spolecnost vystavena z diavodu aktivit
a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a dale pak pristupy k fizeni téchto rizik.

Jednim z pilifa  fizeni rizik je
dodrzovani vyhlasky ¢. 64/2003 o
vypoctu  kapitalové  priméfenosti

obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou na individualnim zakladé,
ktera zachycuje komplexné fizeni vSech
rizik. Detailnéj$i postupy fizeni jed-
notlivych trznich rizik jsou zpracovany
ve vnitfnich pfedpisech a uvedeny nize
u jednotlivych rizik.

Riziko likvidity vznika z typu financo-
vani aktivit spole¢nosti a fizeni jejich
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti
financovat aktiva spolecnosti nastroji
s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za
pfijatelnou cenu v piijatelném Casovém
horizontu.

Spole¢nost ma piistup k diverzifiko-
vanym zdrojim financovani.
Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje
riziko likvidity, a to zejména moni-

torovanim zmén ve struktufe financo-
vani, a porovnava je se strategii fizeni
rizika likvidity, kterou schvalilo pred-
stavenstvo spolecnosti. Spolecnost déle
drzi jako soucast své strategie fizeni
rizika likvidity cast aktiv ve vysoce
likvidnich prostfedcich.

Spole¢nost je vystavena drokovému
riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze
arofena aktiva a pasiva maji rizné
splatnosti nebo obdobi zmény/tpravy
urokovych sazeb a také objemy v téch-
to obdobich. V pfipadé proménlivych
arokovych sazeb je spolecnost vystave-
na bazickému riziku, které je déano
rozdilem v mechanismu tpravy jed-
notlivych typt trokovych sazeb jako
Pribor, atd.

Aktivity v oblasti fizeni trokového
rizika maji za cil optimalizovat Cisty
arokovy vynos spolecnosti v souladu se
strategii spole¢nosti schvélenou pred-
stavenstvem spole¢nosti. Hlavni ¢ast
podstupovaného drokového rizika
vyplyva z financovani repooperaci
s klienty. Pfi uzavirani repooperaci (rep,
reverznich rep) je dodrzovéna maximal-
ni délka kontraktu (splatnosti) 60 dnt
jak na pasivni, tak i aktivni strané oper-
ace (z pohledu spole¢nosti). Urokova
citlivost aktiv a pasiv vyplyvajicich
z téchto operaci je stejna, vynosy pro
spole¢nost plynou z trokového diferen-
cidlu. Vyjimky v délce kontraktu jsou
schvalovany predstavenstvem.

26. RIZENI RIZIK

Urokova rizika vyplyvajici z pozic
v trokovych néstrojich (dluhopisech,
pokladni¢nich poukazkach, apod.) jsou
fizena obchodnimi limity.

Objemy prostiedki v repech
a reverznich repech k 31.12.2003
v tis. K¢

Splatnosti <2T 2T-1IM >IM
Reverzni repa 765 100 425 400 182 742
Repa 741 700 205 520 46 539
Objemy prostiedka v trokovych
aktivech k 31.12.2003 v tis. K¢

Dlouha Kratka
Typ trok. aktiva pozice pozice
Eurobondy 7438 0
Korporatni dluhopisy 9 860 0
Statni dluhopisy 0 172 470
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Akciové riziko je riziko pohybu ceny
akciovych nastroja drzenych v portfoliu
spolec¢nosti a financnich derivata
odvozenych od téchto nastroji.
Hlavnim zdrojem tohoto rizika je
obchodovani s akciovymi nastroji.
Rizika akciovych nastroji jsou fizena
obchodnimi limity a metody fizeni
tohoto rizika jsou uvedeny nize.

Obchodni porfolio
k 31. prosinci 2003

Typ akciového aktiva

26. RIZENI RIZIK (pokratovani)

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcéetné
podrozvahovych angazovanosti pred-
stavuji  expozici spolecnosti  vuci
meénovym rizikim. Realizované i nerea-
lizované kurzové zisky a ztraty jsou
zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztra-
ty. K 31. prosinci 2003 spole¢nost
nedrzela Zadné vyznamné ménové po-
zice, v ménach byly drzeny minimalni
prostredky potitebné pro platby v cizich
ménach dodavatelim a operace klientu.

Dlouha pozice Ména Objem v méné v tis. Objem v tis. K&
Ceské akcie - SPAD CZK 208 964 208 964
Ceské akcie - ostatni CZK 19 985 19 985
Zahrani¢ni akcie USD 46 1184
Zahrani¢ni akcie EUR 1 32
Podilové listy CZK 76 76
Typ akciového aktiva

Kratka pozice Ména Objem v méné v tis. Objem v tis. K¢
Ceské akcie - SPAD CZK 15 603 15 603

Objemy prostfedki v cizoménovych
repo obchodech k 31.12.2003

Reverzni repo obchody

Objem v méné

Ména v tis. V tis. K¢
USD 188 4816
EUR 104 3370
Repo obchody

K 31.12.2003 nevstoupila spole¢nost do
cizoménovych repo obchodu.

Spolecnost ma nastavené limity max-
imalni angazovanosti na jednotlivé poz-
ice v jednotlivych skupinach aktiv
(podle regionu, likvidity, typu aktiva).
Vnitinimi predpisy jsou dale nastaveny
"stoplossy" pro jednotlivé typy aktiv.
Spolec¢nost fidi rizika plynouci z rep
a reverznich rep pomoci on-line sle-
dovani zajiSténi (kolateralu) a opera-
tivniho dozajisténi v piipadé poklesu
k nastavenym limitim, piipadné rea-
lizaci zastavy (uzavienim pozice klienta).
Spolecnost fidi rizika v souladu
s vyhlaskou o vypoctu kapitalové pfi-
méfenosti obchodnika s cennymi
papiry a vSemi z ni vyplyvajicimi limity
a podminkami.

27. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K datu sestaveni Gcetni zavérky nebyly spole¢nosti znamy zadné udalosti, které by si vyzadaly pravu cetni zavérky spolecnosti.
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Odeslano dne:

24.5. 2004

Razitko a podpis
statutarniho organu:

Ing. Miloslav Vyhnal

Ing. Pavel Saroch

flt_

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi

Jméno a podpis:

Dagmar Langova

g

Osoba odpovédna
za Ucetni zavérku

Jméno a podpis:

Dagmar Langova
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