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Vazeni obchodni pratele,
vazeni klient,

jsem velice rad, Zze Vas mohu prostred-
nictvim vyroc¢ni zpravy za rok 2004 znovu
seznamit s udalostmi uplynulého roku.
dosazeni zisku spolecnosti ATLANTIK
FT vroce 2004 , ktery byl skutecné v celé
jeji jedenactileté historii rekordni.

Minuly rok jsem Vas informoval
o hospodarském vysledku za rok 2003,
ktery se v porovnani s rokem 2002 zvysil
desetinasobné. Tento rok se podarilo na
naSe uspéchy navazat a dosihnout
takového hospodarského vysledku,
ktery jsem jiz opravnéné nazval rekord-
nim. Zisk pred zdanénim ve vysi témér
91 mil. K¢, coz predstavuje mezirocni
zvyseni o vice jak 34 %, je historicky
nejvyssi za celou dobu existence
spolecnosti. Tento vysledek dokazuje
nejen financni stabilitu spolecnosti na
trhu, ale i jistotu pro klienty a neustaly

progresivni vyvoj smérem kupredu.

V oblasti obchodovani s cennymi
papiry, ktera je jednou ze tri zakladnich
¢innosti spolecnosti, se podarilo zob-
chodovat akcie v objemu 64,8 mld. K¢.
Mezirocné to predstavuje narust
o témér 70 %. Diky vysi objemu zob-
chodovanych akcii se ATLANTIK FT
posunul oproti minulym rokim na
aktudlné ctvrté misto mezi vSemi
spole¢nostmi obchodujicimi na BCPP.
Zasluhu na tom ma predevSim vysoky
narast poctu Kklientd, ktery cinni
v porovnani s lednem 2004 vice jak
35 %. Dalsim faktorem je silny zijem vyz-
namnych zahranicnich fonda o akciové

trhy v novych clenskych zemich EU.

V ramci oddéleni Asset Management

se podarilo navysit objem aktiv pod

spravou vcetné Repo operaci na
1,5 mld. K¢, coz predstavuje témér dvoj-
nasobek oproti roku 2003. Tento
vyrazny uspéch byl zptusoben zejména
rozsirenim produktové nabidky o pro-
dukty jako napr. typova portfolia pro
retailové klienty (sprava portfolia jiz od
200 tis. K¢). Vysoky nartist poctu klien-
ta z rad fyzickych osob, kteri na balan-
covanych portfoliich dosahli vynosu
mezi 10 - 20 % p.a., jsme také zazname-
nali diky profesiondlnimu pristupu
a pfisnému dodrZovani pravidel
odborné péce v obhospodarovani
jejich aktiv. V§znamnou mérou se na
této skutecnosti podili i finanéni
zazemi spolec¢nosti ATLANTIK FT.

Oddéleni Investment Banking, které
se soustfeduje na poskytovani sluzeb
v oblasti podnikovych financi
a investicniho bankovnictvi, zavrsilo
v dubnu 2004 tspésny dvoulety restru-
kturalizacni proces ve spolecnosti
CSAD AUTOBUSY Ceské Budéjovice,
a.s., jejim prodejem vyznamné rak-
ouské spole¢nosti Osterreichische
Postbus AG. V soucasné dobé je rozpra-
covano nékolik dalsich zajimavych pro-

jektt jak doma, tak v zahranici.

Jak jsem Vas jiz informoval, v ¢ervnu
roku 2003 spolecnost ATLANTIK FT
zprovoznila elektronickou aplikaci
ATLANTIK eBroker pro obchodovani
s americkymi a evropskymi akciemi.
Tento systém vyuziva stale vice klientd.
Ve srovnani s lednem roku 2004 se
pocet klienti ATLANTIK eBroker
zvysil o vice jak 110 %. V ramci této
aplikace byla zacatkem srpna 2004
spuSténa na internetovych strankach
www.atlantik.cz zcela nova sluzba
eVypisy, ktera klientim umoznuje
prostfednictvim internetu sledovat
stavy, historii a predpokladané pohyby
na svych penéznich a majetkovych

uctech. Béhem meésice kvétna 2005

UVODNI SLOVO

predpokladame rozsifeni elektronické
aplikace o nové atraktivni produkty,
kterymi je ndkup na Margin a Short-
sell a elektronické obchodovani v seg-
mentu Kobos. Snazime se tim priblizo-

vat soucasnym trendam.

Burzovni hru ATLANTIK FT, kterou
provozujeme ve spolupraci se spolecnos-
ti NetCentrum na internetové adrese
http://akcie.centrum.cz, tento investic-
ni rok navstivilo témér 14 000 hracu.
Ty si mohou bezplatné vyzkouset, jak
takové obchodovani s akciemi po inter-
netu probiha. V priibéhu investi¢niho
roku odménime 84 Investort meésice
a 10 Investort roku, kterym rozdame vy-
hry v celkové hodnoté témér 250 000 K¢.

Spolecnost ATLANTIK FT se i tento
v détskych domovech ¢i internatnich
Skolkach. Snazime se pomahat jak
finan¢né, tak i osobnim kontaktem,
ktery je pro opusténé déti velice
dulezity. V téchto aktivitich chceme

i nadale pokracovat.

Méritkem uspéchu ¢i neuspéchu kazdé
spolecnosti  je  zisk.
ATLANTIK FT jednoznacné Gspésna je.

A za to patii veliké podékovani zejména

Spolec¢nost

nasim zameéstnancum, kteri maji nejvetsi
zasluhu na tom, jakou pozici na
kapitalovém trhu jsme ziskali, jak kvalit-
ni sluzby poskytujeme a jakych vysledkt

budeme i nadale dosahovat.

Zavérem bych rad podékoval Vam,
nasim obchodnim pratelim a klientim
za prizen a podporu, které se nam od
Vas dostava.

Ing” Miloslav Vyhnal

predseda predstavenstva



VYBRANE EKONOMICKE UKAZATELE

Rok

Bézné obdobi (2004)

Minulé obdobi (2003)

Aktiva celkem

Pohledavky

Zakladni kapital

Vlastni kapital

Vykony (bez zisku financ¢nich operaci)
Zisk financ¢nich operaci

Hospodarsky vysledek za tcetni obdobi

Komentar
k hospodarskemu vysledku

Za dané ucetni obdobi dosihla
spolecnost ATLANTIK FT zisku po
zdanéni ve vysi 69,673 mil. K¢. Kladny
hospodarsky vysledek ovlivnily hlavné
vynosy z operaci s cennymi papiry,
a to konkrétné vynosy z obchodovani
s akciemi a vynosy z REPO operaci
(avérovych operaci realizovanych na

zakladé zastavy cennych papirti).

3199 660
2 381 683
141 000
269 413
249 672
32 222
69 673

1917 946
1 394 567
141 000
214 943
113 024
32 727
53 155

(v tisicich K¢)



ATLANTIK FT je licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry, je
clenem a akcionarem Burzy cennych
papira v Praze. Spolecnost jiz vice jak
12 let puasobi stabilné jako jeden
z nejvétsich nebankovnich obchod-
niki s cennymi papiry a realizuje obje-
my obchodt v radu desitek miliard
korun roc¢né. Jeho zakladni kapital
¢inni 141 mil. K¢, ¢imz se stava jednou
z nejlépe kapitalové vybavenou insti-
tuci na ceském kapitalovém trhu.
Klienty spolecnosti jsou vyznamné
domaci a zahranic¢ni firmy, subjekty
statni spravy, meésta, financni instituce
a v neposledni radé také soukromé
osoby. Sluzby spolecnosti 1ze rozdélit
do téchto oblasti: obchodovani s cen-
nymi papiry, sprava aktiv, podnikové
finance a analyticka ¢innost. V roce
1995 zahijila spole¢nost ATLANTIK
FT strategickou spolupraci s americ-
kou maklérskou spolecnosti Auer-
bach Grayson&Company (AGCO),
ktera se radi k nejvyznamnéjsim mak-
lérskym sitim na svété. Spolecnost
ATLANTIK FT je jejim vyhradnim
partnerem, coz je jednou za zaruk

kvality poskytovanych sluzeb.

PROFIL SPOLECNOSTI

Zakladni udaje

Obchodni jméno:
ATLANTIK financ¢ni trhy, a.s.

Stdlo:
Vinohradska 1511,/230, 100 00
Praha 10

Identifikacni cislo:
26218062

Den zapisu do obchodniho rejstriku:
1. 7. 2000

Rejstrikovy soud:
Méstsky soud v Praze

Cislo spolecnosti v obchodnim rejstriku:

oddil B, vlozka 7328

Pravni predchudce spolecnosti:
ATLANTIK finan¢ni trhy, s.r.o.
ti. kpt. Jarose 28, Brno
zapsana do OR 1. 12. 1993

Splaceny zdakladni kapital:
141 mil. K¢

Akciondrskd struktura:

67 % K & K Capital Group
16,5 % Ing. Miloslav Vyhnal
16,5 % Ing. Pavel Saroch

Statutarni organy
Predstavenstvo k 31. 12. 2004

predseda predstavenstva

Ing. Miloslav Vyhnal

clen predstavenstva

Ing. Pavel Saroch

clen predstavenstva

Ing. Jan Schiesser
Dozorci rada k 31. 12. 2004

predseda dozorci rady
Vladimir Stancik

clen dozorci rady
Bc. Michal Zazvonil

clen dozorci rady
Mgr. Gabriela Dudasova



|
ATLANTIK FT dosahl rekordniho
zisku v celé své historii, zisk pred

zdanénim cinni témér 91 mil. K¢

mezirocni nartist objemu zob-
chodovanych akcii ke konci roku
2004 o témér 70 %, celkovy objem

obchodu ve vysi 64,8 mld. K¢

|

navySeni objemu aktiv pod spravou
véetné Repo operaci na 1,5 mld., coz
predstavuje témér dvojnasobek proti
roku 2003

|

po uspéSném restrukturalizacnim
procesu byl uskutecnén prodej
spole¢nosti CSAD AUTOBUSY Ceské
Budé¢jovice, a.s., vyznamné rakouské
spole¢nosti  Osterreichische Postbus
AG

VYZNAMNE UDALOSTI

|
vysoky narust klientd, ktery cinni,
v porovnani s lednem 2004, 35 %

|
narist poctu klientd rozsifenim

a zkvalitnénim poskytovanych sluzeb

|

v porovnani s lednem 2004 se pocet
klientd vyuZivajici aplikaci eBroker
zvysil o vice jak 110 %

|

komentare a nazory vytvorené analy-
tickym oddélenim spolecnosti se staly
béZznou soucasti ekonomického zpra-

vodajstvi nejvyznamnéjsich ceskych

meédii

|

zavedeni nového produktu eVypisy,
ktery klientim dle zrealizovanych
pokyni umoznuje pomoci www
aplikace sledovat stavy, historii a pred-
pokladané pohyby na penéznich
a majetkovych uctech




ORGANIZACNI STRUKTURA

Predstavenstvo Dozorci rada

Vykonny predseda predstavenstva

PR manager Compliance Officer a vnitini audit

Risk manager Pravnik
Oddéleni Oddéleni Oddeéleni Oddélent Oddéleni
Trading Investment Banking Asset Management Research Operating

Utetni
oddélent
Oddélent

Back Office

Oddéleni IT




ORGANIZACNI STRUKTURA

Oddélent Trading

oddéleni je odpovédné za cinnost
v oblasti obchodovani s akciemi,
dluhopisy a podilovymi listy, a to jak
na ceském trhu, tak i na vsech vyz-
namnych i exotikych svétovych trzich.
Na ty ma pristup diky Cclenstvi
v prestizni globalni siti obchodnika
S cennymi papiry organizované ame-
rickou spolecnosti Auerbach Grayson.
Divize realizuje jak klientské obchody,
tak vlastni obchody spolecnosti, reali-
zuje rovnéz uvérové obchody na prin-
cipu REPO operaci, v jejichz realizaci
si spolecnost vybudovala dominantni
postaveni na ¢eském trhu. Pokyny lze
provadét jak telefonicky, tak on-line
po internetu pomoci aplikace
ATLANTIK eBroker. Aplikace nabizi
obchodovani na americkych burzach
a v ramci evropskych trhii v Némec-

ku, SV}’fcarsku, Velké Britanii a Irsku.

Oddéleni
Asset Management

oddéleni je odpovédné za cinnost
v oblasti spravy aktiv, které poskytuje
predevsim korporatni klientele, verej-
nému sektoru (mésta a obce,
neziskové organizace) a Siroké verej-
nosti. Sluzby spravy aktiv jsou posky-
tovany v ramci uzké spoluprace
s klienty na zdkladé chapani a akce-
ptovani jejich individualnich potreb.
Na jejich zakladé je prizpusobena
struktura uzivanych investi¢nich
nastroju. Klientska portfolia jsou
vedena jak v ceské méné, tak
i ménach zahrani¢nich (euro, ame-

ricky dolar).

Oddéleni
Investment Banking

oddéleni se soustfeduje na posky-
tovani sluzeb v oblasti podnikovych
financi a investicniho bankovnictvi.
Svym klientim nabizi predevsim
poradenstvi a realizaci transakci typu
fazi a akvizic, restrukturalizaci pod-
niku, financovani spolecnosti,
ocenovani spolecnosti, jejich casti
a projektd. Dale zajistuje komplexni
sluzby pro akcionare, predevsim reali-
zaci verejnych nabidek prevzeti,
povinnych odkupli akcii. Oddéleni
vlastni

zaroven zajiStuje a T1idi

investi¢ni projekty spolecnosti.

Oddeélent Research

oddéleni zajiStuje analytickou ¢innost
jak pro tucely cinnosti dalSich divizi
spolecnosti, tak pro externi klienty
a uzivatele. V ramci své ¢innosti moni-
toruje a vyhodnocuje déni v ceské
i svétové ekonomice, vytvari investi¢ni
doporuceni, analyzy a ocenéni
spolecnosti, odvétvové profily, hod-
noti makroekonomicky vyvoj. Divize
produkuje jak standardizované
pravidelné publikace, tak i analytické
produkty na zakladé individualniho

zadani klienta.

Dalsi oddéleni, ktera jsou pro efek-
tivni fungovani spolec¢nosti
ATLANTIK FT nepostradatelnou
soucasti, je oddéleni Back Office
zajistujici vyporadani obchodt s cen-
nymi papiry, ucetni oddéleni, od-
déleni informacnich technologii
a Public Relations a pozice Risk
Managera. Organizacni strukturu
dale tvori pracovni pozice pravnika
a Compliance, zabezpecujici pravni
sluzby uvniti spolecnosti a provadéjici

dohled nad dodrZovanim pravnich

predpisti pri ¢innosti firmy.




KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobrezni 648/1 a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceska republika

Zprava auditora pro akcionare spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 27. dubna 2005 vydali o Gcetni zavérce, ktera je
soucasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

"Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky spolecnosti ATLANTIK financ¢ni trhy, a.s.
k 31. prosinci 2004. Za ucetni zavérku je odpovédny statutirni organ spolecnosti. Nasi
odpovédnosti je vyjadrit na zakladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory
auditort Ceské republiky. Tyto smérnice poZzaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Gcéetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladii prokazujicich tdaje a informace uvedené v tcetni
zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadt
ucinénych spolecnosti a zhodnoceni celkové prezentace ticetni zavérky. Jsme presvédceni, zZe
provedeny audit poskytuje priméreny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru, Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zavazk(, vlastniho kapitalu a financni situace spolecnosti ATLANTIK finan¢ni
trhy, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodareni za rok 2004 v souladu se zakonem o ucetnictvi
a prislusnymi predpisy Ceské republiky.”

Ovérili jsme téZ soulad ostatnich financnich informaci uvedenych v této vyrocni zpravé
s auditovanou ucetni zavérkou. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s nami ovérenou ucetni zavérkou.

Za dplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida statutarni
organ spolec¢nosti. Nasi odpovédnosti je ovérit spravnost idaji uvedenych ve zprave. Nezjistili

jsme zadné skutecnosti, které by nas vedly k nazoru, Ze zprava obsahuje vyznamné
nespravnosti.

V Praze, dne 28. dubna 2005

KPHE (k. w8 Ad ~_

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni cislo 71 Osvédceni cislo 69

Obchodni rejstfik vedeny
Méstskym soudem v Praze

oddil C, viozka 24185. Zivnostenska banka
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., a Czech lim Hed liability . Prgha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code. IC 49619187 e../account no.

is a member firm of KPMG Iniernalional, a Swiss cooperative. DIC CZ49619187 466016004/0400






2004 2004 2004 2003
Poznamka Hruba castka Uprava Cista ¢astka Cista ¢astka
tis. K¢ / CZK 000 Note Gross amount Adjustment Net amount Net amount
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Cash in hand and balances with central banks 29 - 29 16
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
prijimané centralni bankou k refinancovani
State zero coupon bonds and other securities eligible
for refinancing with central bank - - - -
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
of which:a) securities issued by the government institutions - - - -
b) ostatni
b) others - - - -
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami
Receivables from banks and cooperative savings associations 9 139 922 - 139 922 69 996
vtom: a) splatné na pozadani
of which:a) repayable on demand - - - -
b) ostatni pohledavky
b) other receivables 139 922 - 139 922 69 996
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Receivables from non-bank entities 10 2 381 683 - 2 381 683 1 394 567
vtom: a) splatné na pozadani
of which:a) repayable on demand - - - -
b) ostatni pohledavky
b) other receivables 2 381 683 - 2 381 683 1 394 567
5 Dluhové cenné papiry
Debt securities 11 106 729 - 106 729 17 297
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
of which:a) issued by government institutions 49 942 - 49 942 -
b) vydané ostatnimi osobami
b) issued by other entities 56 787 - 56 787 17 297
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily
Shares, mutual fund certificates and other investments 12 479 749 - 479 749 230 241
7 Ugasti s podstatnym vlivem
Participation interests with substantial influence 13 - - - 1700
z toho: v bankach
of which: in banks - - - -
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem
Participation interests with controlling influence 13 1 000 - 1 000 1 000
z toho: v bankach
of which: in banks - - - -
9 Dlouhodoby nehmotny majetek
Intangible fixed assets 15 6 858 -5 396 1462 780
z toho: a) zfizovaci vydaje
of which: a) establishment costs 391 -391 - -
b) goodwill
b) goodwill - - - -
10 Dlouhodoby hmotny majetek
Tangible fixed assets 16 13 528 -12 549 979 1587
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost
of which: land and buildings for operating activities - - - -
11 Ostatni aktiva
Other assets 16 86 684 -302 86 382 196 349
12 Pohledavky za upsany zakladni kapital
Receivables from subscribed registered capital - - - -
13 Naéklady a prijmy pfistich obdobi
Prepaid expenses and accrued income 1725 - 1725 4413
Aktiva celkem
Total assets 3 217 907 -18 247 3199 660 1917 946

Priloha uvedena na stranach 22 az 50 tvori soucast této ucetni zavérky.
The notes set out on pages 22 to 50 form part of these financial statements.

Atlantik

FINANGNI TRHY




tis. K¢ / CZK 000

Poznamka / Note

2004

2003

1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam
Due to banks and cooperative savings associations

17

150 869

vtom: a) splatné na pozadani
of which: a) repayable on demand

b) ostatni zavazky
b) other payables

150 869

2 Zavazky vici nebankovnim subjektiim
Due to non-bank entities

18

1992 249

993 759

vtom: a) splatné na pozadani
of which: a) repayable on demand

b) ostatni zavazky
b) other payables

1992 249

993 759

3 Zavazky z dluhovych cennych papira
Payables from debt securities

19

758 220

273 276

vtom: a) emitované dluhové cenné papiry
of which: a) debt securities issued

758 220

100 806

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
b) other payables from debt securities

172 470

4 Ostatni pasiva
Other liabilities

20

179 162

284 963

5 Vynosy a vydaje piistich obdobi
Deferred income and accrued expenses

616

136

6 Rezervy
Provisions

vtom: a) na dachody a podobné zavazky
of which: a) provision for pensions and similar obligations

b) na dané
b) provision for taxes

c) ostatni
c) other

7 Podfizené zavazky
Subordinated liabilities

8 Zakladni kapital
Registered capital

21

141 000

141 000

z toho: a) splaceny zakladni kapital
of which: a) registered paid up capital

141 000

141 000

b) vlastni akcie
b) own shares

9 Emisni azio
Share premium

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Reserve funds and other funds from profit

21

5173

2516

vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
of which: a) statutory reserve funds and risk funds

5173

2516

b) ostatni rezervni fondy
b) other reserve funds

c) ostatni fondy ze zisku
c) other funds from profit

11 Rezervni fond na nové ocenéni
New valuation reserve fund

12 Kapitalové fondy
Capital funds

13 Ocenovaci rozdily
Gains (losses) from revaluation

z toho: a) z majetku a zavazk
of which: a) assets and liabilities

b) ze zajistovacich derivata
b) hedging derivatives

c) z prepoctu ucasti
c) participation interests

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Retained earnings (or accumulated losses) from previous years

21

53 567

18 272

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Profit (loss) for the accounting period

69 673

543 11555

Pasiva celkem
Total liabilities

3199 660

1917 946

Priloha uvedena na stranach 22 az 50 tvori soucast této uicetni zavérky.
The notes set out on pages 22 to 50 form part of these financial statements.
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tis. K¢ / CZK 000 Poznamka / Note 2004 2003

PODROZVAHOVA AKTIVA / OFF-BALANCE SHEET ASSETS
1 Poskytnuté prisliby a zaruky

Commitments and guarantees granted 25 677 21 340
2 Poskytnuté zastavy

Collaterals granted 25 2 306 488 874 467
3 Pohledavky ze spotovych operaci

Receivables from spot transactions 25 218 575 218 987
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Receivables from fixed term transactions - -
5 Pohledavky z opci

Receivables from options - -
6 Odepsané pohledavky

Receivables written-off - -
7 Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

Values placed into custody, administration and deposit - -
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Values placed under management - -

PODROZVAHOVA PASIVA / OFF-BALANCE SHEET LIABILITIES
9 Prijaté prisliby a zaruky

Commitments and guarantees received 25 764 555 101 575
10 Prijaté zastavy a zajisténi

Collaterals and pledges received 25 3 383 821 1 365 743
11 Zavazky ze spotovych operaci

Payables from spot transactions 25 260 096 158 154
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci

Payables from fixed term transactions - -
13 Zavazky z opci

Payables from options - -
14 Hodnoty prevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni

Values taken into custody, administration and deposit 26 342 132 383 564
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Values taken under management 26 200 873 166 993

Priloha uvedena na stranach 22 az 50 tvori soucast této ucetni zavérky.
The notes set out on pages 22 to 50 form part of these financial statements.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
PROFIT AND LOSS ACCOUNT

tis. K¢ / CZK 000 Poznamka / Note

2004

2003

1

10

11

12

13

14

15

16

17

18

Vynosy z tiroktt a podobné vynosy
Interest income and similar income 3
z toho: droky z dluhovych cennych papira
of which: interest income from debt securities
Néklady na uroky a podobné naklady
Interest expense and similar expense 3
z toho: naklady na troky z dluhovych cennych papira
of which: interest expense from debt securities
Vynosy z akcii a podilt
Income from shares and participation interests
vtom: a) vynosy z ticasti s podstatnym vlivem
of which: a) income from participation interests with substantial influence
b) vynosy z ticasti s rozhodujicim vlivem
b) income from participation interests with controlling influence
¢) vynosy z ostatnich akcii a podili
c) income from other shares and participation interests
Vynosy z poplatkii a provizi
Commission and fee income 4
Néklady na poplatky a provize
Commission and fee expense 4
Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Gain or loss from financial operations 5
Ostatni provozni vynosy
Other operating income 6
Ostatni provozni naklady
Other operating expenses 6
Spravni naklady
Administrative expenses 8
vtom: a) naklady na zaméstnance
of which: a) employee expenses
z toho: aa) mzdy a platy
of which : aa) wages and salaries
ab) socidlni a zdravotni pojisténi
ab) social and health insurance
b) ostatni spravni naklady
b) other administrative expenses
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Release of reserves and adjustments to tangible and intangible fixed assets
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Depreciation, creation and use of reserves and adjustments to tangible and intangible FA
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Release of adjustments and provisions for receivables and guarantees, income from written-off receivables
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Write-offs, creation and use of adjustments and provisions for receivables and guarantees
Rozpusténi opravnych polozek k ticastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Release of adjustments to participation interests with controlling and substantial influence
Ztraty z prevodu tucasti s rozhodujicicm a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek
k uicastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Losses from transfer of participation interests with controlling and substantial influence,
creation and use of adjustments to participation interests with controlling and substantial influence
Rozpusténi ostatnich rezerv
Release of other provisions
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
Creation and use of other provisions
Podil na ziscich nebo ztratach tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
Share of profits or losses from participation interests with controlling and substantial influence

156 348

11 567

-96 495

-10 697

13 315

13 315

47 787

-19 710

32222

22 784

-1 138

-63 122

-26 461

-19 384

<7077

-36 661

-1176

72

67917

4 289

-34 517

-13 815

5 557

5 557

39 550

-17 440

32 727

27 176

-1 015

-55 412

-22 630

-16 610

-6 020

-32 782

-1 645

412

4 321

19

20

21

Zisk mebo ztrdta za vicetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim

Current year profit (loss) from ordinary activities before tax

Mimoradné vynosy

Extraordinary income 7
Mimoradné naklady

Extraordinary expenses 7

67 559

11 485

-10 181

22

23

Zisk mebo ztrdta za vicetni obdobi z mimovddné cinnosti pred zdanénim
Current year profit (loss) from extraordinary activities before tax

Dan z piijmu

Income tax

-21 222

1304

-15 708

24

Zisk nebo ztrita za uicetni obdobi po zdanéni
Net profit (loss) for the accounting period

69 673

53 155

Priloha uvedena na stranach 22 az 50 tvofi soucast této ticetni zaverky.
The notes set out on pages 22 to 50 form part of these financial statements.
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PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU ZA ROK 2004
SUMMARY OF CHANGES IN EQUITY IN 2004

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk

tis. K¢ / CZK 000 kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata) Celkem
Registered Own Share Reserve Capital Revaluation Profit

capital shares premium funds funds gains (losses) (loss) Total

Zustatek k 1.1.2003

Balance as at 1 January 2003 351 000 - - 2516 - - 18 272 371 788
Zmény ucetnich metod

Change in accounting methods - - - - - - - -
Opravy zasadnich chyb

Corrections of fundamental errors - - - - - - - -
Kursové rozdily a rozdily z precenéni

nezahrnuté do HV

FX gains (losses) and gains (losses)

not included in the profit and loss statement - - - - - - - -
Cisty zisk /ztrata za icetni obdobi

Net profit (loss) for accouning period - - - - - - 5%)11575) 531155
Dividendy

Dividends - - - - - - - -
Prevody do fondu

Transfers to funds - - - - - - - -
Pouziti fondu

Use of funds - - - - - - - -
Emise akcii

Issue of shares - - - - - - - -
Snizeni zakladniho kapitalu

Reduction in registered capital -210 000 - - - - - - -210 000
Nékupy vlastnich akcii

Own shares purchased - - - - - - - -
Ostatni zmény

Other changes - - - - - - - -
Zustatek 31.12.2003

Balance as at 31 December 2003 141 000 - - 2516 - - 71 427 214 943

Zustatek k 1.1.2004

Balance as at 1 January 2004 141 000 - - 2 516 - - 71 427 214 943
Zmény ucetnich metod

Change in accounting methods - - - - - - - -
Opravy zasadnich chyb

Corrections of fundamental errors - - - - - - - -
Kursové rozdily a rozdily z precenéni

nezahrnuté do HV

FX gains (losses) and gains (losses)

not included in the profit and loss statement - - - - - - - -
Cisty zisk/ztrata za icetni obdobi

Net profit (loss) for accouning period - - - - - - 69 673 69 673
Dividendy

Dividends - - - - - - -15 003 -15 003
Prevody do fondu

Transfers to funds - - - 2 657 - - -2 657 -

Pouziti fondu

Use of funds - - = o - - - -
Emise akcii

Issue of shares - - = o - - - -
Snizeni zakladniho kapitalu

Reduction in registered capital - - = = o - - -
Nékupy vlastnich akcii

Own shares purchased - - = o o - - -
Ostatni zmény

Other changes - - - - - - -200 -200
Zustatek 31.12.2004
Balance as at 31 December 2004 141 000 - - 5173 - - 123 240 269 413

Priloha uvedena na stranach 22 az 50 tvofi soucast této ticetni zavérky.
The notes set out on pages 22 to 50 form part of these financial statements.
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a) Charakteristika
a hlavni aktivity

Spolecnost ATLANTIK financni trhy,
a.s. (dale jen "spolecnost") se sidlem
v Praze 10, Vinohradska 230, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze oddil B,
vlozka 7328, ICO 26 21 80 62 vznikla
dne 1. cervence 2000 preménou
z obchodni spolec¢nosti ATLANTIK
finanéni trhy, s.r.o., se sidlem v Brné,

tf. Kpt. Jarose 28, ICO 49 45 59 51.

Predmétem podnikani spolecnosti je
poskytovani investi¢nich sluzeb ve
smyslu zakona ¢. 591/1992 sb., o cen-
nych papirech, a to v rozsahu po-
voleni Komise pro cenné papiry ze
dne 28. ¢ervna 2000 a ze dne 16. fijna
2001. Spolecnost je clenem Burzy
cennych papirt Praha , a.s. a zvlast-
nim zakaznikem v RM-Sytému.

Spolec¢nost jako obchodnik s cennymi
papiry poskytuje rtzné druhy
investi¢nich sluzeb, které mimo jiné
zahrnuji ~ kapitalové  transakce,
zprostiedkovatelské transakce,
investicni poradenstvi a spravu aktiv.

1. ZAKLADNI INFORMACE

Clenové predstavenstva
a dozor¢i rady k 31. prosinci 2003

Clenové predstavenstva

Ing. Miloslav Vyhnal (predseda)
Ing. Jan Schiesser (clen)

Ing. Pavel Saroch (clen)

Clenové dozoréi rady

Vladimir Stancik (predseda)
Bc. Michal Zazvonil (¢len)
Mgr. Gabriela Dudasova (clen)

Sidlo spolecnosti
ATLANTIK financ¢ni trhy, a.s.
Vinohradska 230

100 00 Praha 10

Ceska republika

Organizacni struktura

Spolecnost je rozdélena do péti orga-
nizacnich divizi - divize obchodni,
divize analyz, divize provozné-eko-
nomicka, divize spravy aktiv a divize
investicniho bankovnictvi.

b) Vychodiska pro pripravu
ucetni zaverky spolecnosti

Ucetni zavérka spolecnosti byla
pripravena na zakladé tucetnictvi
vedeného v souladu se zakonem
o Ucetnictvi a prisluSnymi narizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské repu-
blice. Zavérka byla zpracovana na
principech c¢asového rozliSeni na-
kladi a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych financ¢nich
nastrojii ocenovanych reialnou hod-
notou.

Tato ucetni zavérka je pripravena
v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501 ze
dne 6. listopadu 2002, kterou se
stanovi usporadani a obsahové
vymezeni polozek tucetni zavérky
a rozsah udaju ke zverejnéni pro
banky a nékteré financni instituce.

V oblastech neupravenych zikonem
a vyhlaskou se spolecnost fidi
opatfenimi a metodickymi pokyny
Ministerstva financi publikovanymi ve
Finanénim zpravodaji. Ucetnictvi
spolecnosti, stejné jako organizacni
zabezpeceni vedeni ucetnictvi, je
vedeno v souladu s vyhlaskou Komise
pro cenné papiry ¢. 466/2002 Sb.,
kterou se stanovi podrobnéjsi pravid-
la organizace vnitfniho provozu
obchodnika s cennymi papiry
a podrobnéjsi pravidla jednani
obchodnika s cennymi papiry ve
vztahu k zakaznikiam.

Cisla uvedena v zavorkach predstavuji
zaporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsoli-
dovana.
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Ucetni zavérka spolecnosti byla
pripravena v souladu s nasledujicimi
dulezitymi Gcetnimi metodami:

a) Den uskutecneni
ucetntho pripadu

V zavislosti na typu transakce je
okamzikem uskute¢néni tucetniho
pripadu zejména den nakupu nebo
prodeje cennych papirt, den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den provedeni
platby z uctu klienta, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi
papiry, devizami, opcemi popr. jinymi
derivaty, den vydani nebo prevzeti
zaruky, popr' uvérového prislibu, den
prevzeti hodnot do tschovy.

Ucetni piipady nakupu a prodeje
financ¢nich aktiv s obvyklym ter-
minem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a op¢éni ope-
race jsou od okamziku sjednani
obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauctovany na podrozva-
hovych uctech.

Finan¢éni aktivum nebo jeho cast
spolecnost oductuje z rozvahy v pri-
padé, Ze ztrati kontrolu nad smluvni-
mi pravy k tomuto finanénimu aktivu
nebo jeho casti. Spolecnost tuto kon-
trolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

b) Dluhové cenné papiry,
akcie, podilové listy
a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné
papiry a akcie véetné podilovych lista
a ostatnich podila jsou klasifikovany
podle zaméru spolecnosti do portfo-
lia  drzeného do  splatnosti,
k obchodovani nebo k prodeji. Do
portfolia do splatnosti mohou byt
zatazeny pouze dluhové cenné
papiry. Spolecnost obecné portfolio
do splatnosti nevyuziva.

Dluhové cenné papiry a akcie,
podilové listy a ostatni podily drzené

2. DULEZITE UCETNI METODY

za ucelem obchodovani nebo
k  prodeji jsou k okamziku
uskutecnéni  ucetniho  pripadu

ocenlovany v porizovaci cené. Pro
ocenéni ubytkii pouziva spolecnost
metodu FIFO, kdy prvni cena pro
ocenéni priruastku cenného papiru se
pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cenného papiru. Zisky/ztraty
z prodejui cennych papirt se zachycu-
ji do vykazu zisku a ztraty
v ramci polozky "Zisk nebo ztrata
z financ¢nich operaci".

Ke konci rozvahového dne nebo
k jinému okamziku, kdy se sestavuje
ucetni zavérka, jsou cenné papiry
drzené za tcelem obchodovani nebo
k prodeji ocentovany realnou hodno-
tou a rozdily z tohoto ocenéni se
zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v ramci polozky "Zisk nebo ztrata
z financnich operaci".

Realna hodnota pouzivana pro
ocenéni cennych papird se stanovi
jako trzni cena vyhlaSena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud
spolecnost prokdze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé tuzemskych cennych
papiri je za realnou hodnotu
povazovan posledni znamy kurz
zvefejnény Burzou cennych papirt
Praha, a.s. (BCPP), ne vsak starsi nez
30 dni; v pripadé dluhopisi jsou
pouzity prumérné referencni ceny
dluhopisu. Jestlize cenny papir nebyl
v uvedeném obdobi obchodovan na
BCPP, je pouzita posledni cena zverej-
néna RM-Systémem pred okamzikem
ocenéni, ne vsak starsi nez 30 dni.
Zahrani¢ni cenné papiry nakoupené
v cizi méné jsou ocenény cenou téch-
to cennych papird na prislusném
zahranicnim trhu, pokud jsou
zaroven splnény pozadavky na likvidi-
tu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit realnou hod-
notou jako trzni cenu (napr.
spole¢nost neprokaze, Ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat),
realna hodnota se stanovi jako
upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru
se rovna mire ucasti na vlastnim
kapitalu spolecnosti, pokud se jedna
o akcie, mire ucasti na vlastnim
kapitalu podilového fondu, pokud se
jedna o podilové listy a soucasné hod-
noté cenného papiru, pokud se jedna
o dluhové cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry
prodavaji se zavazkem ke zpétnému
odkupu (repo operace) za predem
stanovenou cenu nebo se nakupuji se
zavazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou
uctovany jako zajiSténé prijaté nebo
poskytnuté uvéry. Vlastnické pravo
k cennym papiriim se prevadi na sub-
jekt poskytujici uvér. Cenné papiry
prevedené v ramci repo operaci jsou
nadale zahrnuty v pfislusnych
polozkach cennych papirti v rozvaze
spolecnosti a castka ziskana prevo-
dem cennych papirtt v ramci repo
operaci je uctovana do "Zavazki vici
bankam a druzstevnim zaloznam" ¢i
"Zavazkt vici nebankovnim subje-
ktim". Cenné papiry prijaté v ramci
reverznich repo operaci jsou evi-
dovany pouze v podrozvaze, a to
v polozce "Prijaté zastavy a zajisténi".
Uvér poskytnuty v ramci reverznich
repo operaci je zarazen v polozce
"Pohledavky za bankami a druZstevni-
mi zaloZznami" nebo "Pohledavky za
nebankovnimi subjekty". U dluhopist
prevedenych v ramci repo operaci se
urok casoveé rozliSuje, v pripadé
dluhopistt  prijatyjch v
reverznich repo operaci se urok
casové nerozliSuje.

ramci

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo
resp. reverznich repo operaci jako
rozdil mezi prodejni a nakupni
cenou jsou casové rozliSovany po
dobu transakce a vykazany ve vykazu
zisku a ztraty jako "Vynosy z uroku
a podobné vynosy" nebo "Naklady na
uroky a podobné naklady".
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¢) Operace s cennymi

papery pro klienty

Cenné papiry prijaté spolecnosti do
uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou
uctovany v porizovacich cenach a evi-
dovany na podrozvaze v polozce
"Hodnoty prevzaté do tuschovy, do
spravy a k ulozeni". Cenné papiry
prevzaté spolecnosti za ticelem jejich
obhospodarovani jsou uctovany
v trznich cenach a evidovany na
podrozvaze v polozce "Hodnoty
prevzaté k obhospodarovani'. V roz-
vaze jsou v pasivech uctovany zavazky
spolecnosti vici klientim zejména
z titulu prijaté hotovosti urcené ke
koupi cennych papiri, hotovosti
urcené k vraceni klientovi, atd.

d) Ucasti s mzhodt;/z’cz’m
nebo podstatnym vlivem

Ucasti s rozhodujicim vlivem se
rozumi ucast na subjektu, ve kterém
je banka vétSinovym podilnikem.
Spolec¢nost ma v tomto pripadé
rozhodujici vliv na fizeni subjektu
a plné kontroluje jeho ¢innost. Tento
vliv vyplyva z podilu na zdkladnim
kapitilu, nebo ze smlouvy ¢i stanov
bez ohledu na vysi majetkové acasti.

Ucasti s podstatnym vlivem se rozumi
ucast na subjektu, ve kterém banka
ma nejméné 20% (ucast) na jeho za-
kladnim kapitalu. Banka ma v tomto
pripadé podstatny vliv na rizeni su-
bjektu, ktery vyplyva z uvedeného
podilu na zdkladnim kapitalu, nebo
ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na
vysi majetkové ucasti.

Ucasti s rozhodujicim nebo podstat-
nym vlivem jsou v okamziku
uskutecnéni  ucetniho  pripadu
ocenény porizovaci cenou. Pokud
dojde ke sniZeni rozvahové hodnoty
téchto ucasti, je vyjadiena ztrata ze
prostfednictvim  tvorby
opravné polozky, ktera se tvori ve vysi
rozdilu, o ktery ocenéni ucasti v ucet-
nictvi prevySuje mira tcasti spolecno-
sti na vlastnim kapitalu dceriné nebo
pridruzené spolecnosti.

snizeni

2. DULEZITE UCETNI METODY (pokracovani)

Jako podklad pro stanoveni miry své
Ucasti na vlastnim Kkapitalu dceriné
nebo pridruzené spolecnosti pouzije
spolecnost ke dni stanoveni opravné
polozky tudaje o vlastnim kapitalu
dcetiné nebo pridruzené spolecnosti.
Pokud je spole¢nost nema k dispozici,
muze pouzit posledni dostupné tdaje
z ucetni zaveérky ne starSi nez 2 roky,
v pfipadé povinnosti ovérené audi-
torem. V pripad¢, Ze spolecnost nema
ani tyto udaje, opravna polozka se
tvori ve vySi ocenéni ucasti v ucet-
nictvi, tudiz ¢ista rozvahova hodnota
Ucasti se rovna nule.

e) Prepocet cizi meny

Transakce vycislené v cizi méné jsou
uctovany v tuzemské méné pre-
poctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva
vyCislend v cizi méné spolecné s devi-
zovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské mény v kurzu vyhlaso-
vanym CNB platnym k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu
aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné,
kromé majetkovych tucasti v cizi
méné, pripadné polozek zajiStujicich
ménové riziko plynouci ze smluy,
které jesté nejsou vykazany v rozvaze
banky nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako "Zisk nebo ztrata
z financ¢nich operaci".

f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné
plnéni, s nejistym casovym rozvrhem
a vysi. Rezerva se tvori v pripadé, po-
kud jsou splnéna nasledujici kritéria:

M existuje povinnost (pravni nebo
vécna) plnit, ktera je vysledkem
minulych udalosti,

M je pravdépodobné, Ze plnéni nas-
tane a vyzada si odliv prostfedki
predstavujicich ekonomicky pro-
spéch, pricemz "pravdépodobné"”
znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

M je moZné provést primérené spo-

lehlivy odhad plnéni.

Spolecnost tvori rezervy na vrub na-
kladti se souvztaznym zapisem ve
prospéch uctu rezerv a to ve Vvysi,
ktera je nejlepsim odhadem vydaja
nezbytnych k vyporadani existujiciho
zavazku, a to v méné, v niz predpo-
klada, ze nastane plnéni. Pokud je
o rezervé Uuctovano v cizi ménée, kur-
zové rozdily se uctuji obdobné jako
kurzové rozdily z jinych zavazkl. Re-
zervy podléhaji dokladové inventure
a pri inventarizaci se posuzuje jejich
vyse a odivodnénost. Snizeni
a pouziti rezervy se uctuje ve pro-
spéch vynosu. Nepouzita cast rezervy
se rozpusti pro nepotrebnost ve
prospéch vynost. Rezervy lze pouzit
pouze k ucelim, k nimz byly vytvore-
ny. Rezervy se netvori k rozvahovym
aktiviim.

g) Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uctim
majetku, ktery se neocenuje realnou
hodnotou nebo neni ocenovan ekvi-
valenci, v pfipadech, kdy snizeni hod-
noty majetku v uUcetnictvi je
prokdzano na podkladé tudaju
zjiSténych pri inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Opravné polozky se tvori:

a) k pohledavkam z financnich cin-
nosti (poskytnuté uvéry nebo vkla-
dy, pohledavky z plateb ze zaruk,
akreditivi apod.),

b) k pohledavkam z odbératelsko-
dodavatelskych vztahti a k posky
tnutym zaloham,

c)k hmotnému a nehmotnému
majetku.

Tvorba opravnych polozek se uctuje
na vrub uc¢th naklada a ve prospéch
prislusného uctu opravnych polozek.
Pouziti opravnych polozek se uctuje
ve prospéch vynosii a na vrub pfi-
slusnych uctd opravnych polozek.
Tvorba a pouZiti opravnych polozek
jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztra-
ty v ramci poloZek "Odpisy, tvorba
a pouziti opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam a zarukam" a "Odpisy,
tvorba a pouziti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému
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a nehmotnému majetku". Uctovani
tvorby nebo pouZiti opravné polozky
primo ve prospéch nebo na vrub pii-
slusného tictu majetku neni dovoleno.
Opravné polozky podléhaji dokla-
dové inventure a pii inventarizaci se
posuzuje jejich vySe a odiavodnénost.
Rozpusténi pro nepotrebnost se tctu-
je ve prospéch vynosu.

Pokud je o opravné poloZce uctovano

v cizi méné, kurzové rozdily se uctuji

obdobné jako kurzové rozdily z pre-

cenéni cizoménovych aktiv a pasiv,

k nimz se vztahuji.

Opravné polozky se netvori:

a)na zvySeni hodnoty aktiv, tzn. Ze
opravné polozky jsou tvoreny ma-
ximalné do vySe ocenéni v ucet-
nictvi (Gcty opravnych polozek
nesmi mit aktivni zustatek),

b) k zavazkum,

c)k aktivim ocenovanym redlnou
hodnotou nebo ekvivalenci.

2. DULEZITE UCETNI METODY (pokracovani)

h) Dlouhodoby hmotny
a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek je uctovan v historickych
cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny

metody a doby odpisovani podle
skupin majetku:

Majetek

7) VloZené dervvaty

V nékterych pripadech mize byt
derivat soucasti slozeného finan¢niho
nastroje, ktery zahrnuje jak hostitel-
sky nastroj, tak i derivat (tzv. vloZzeny
derivat), ktery ovliviiuje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje
vlastnosti hostitelského nastroje.
Vlozeny derivat se oddéluje od hosti-
telského nastroje a uctuje se o ném
samostatné, jestlize jsou splnény
soucasné tyto podminky:

Budovy, technické zhodnoceni
Nabytek, kancelarské vybaveni
Automobily, kancelarské pristroje

Software

Nehmotny majetek s porizovaci
cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a hmotny
majetek s porizovaci cenou nizsi nez
40 000,- K¢ je uctovan do naklada za
obdobi, ve kterém byl pofizen,
pricemz doba pouZzitelnosti je kratsi
nez 1 rok.

1) Zdanent

Danovy zaklad pro dan z prijmu se
stanovi z hospodarského vysledku
bézného obdobi prictenim danové
neuznatelnych nakladi a odectenim
vynost, které nepodléhaji dani z prij-
mu. Danovy zaklad je dale upraven o
slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z vesSkerych
docasnych rozdili mezi ucetni
a danovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim ocekavané danové sazby
platné pro nasledujici obdobi.

O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistu-
je pochybnost o jejim dalSim uplat-
néni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Metoda Doba odpisovani

Linearni, zrychlena 30 let
Linearni 6 let

Linearni, zrychlena 4 roky
Linearni, zrychlena 4 roky

B ekonomické vlastnosti a rizika
vloZzeného derivatu nejsou v tés-
ném vztahu s ekonomickymi vlast-
nostmi a riziky hostitelského
nastroje,

M financni nastroj se stejnymi pod-
minkami jako vlozeny derivat by
jako samostatny nastroj splioval
definici derivatu,

M hostitelsky nastroj neni pre-
cenovan na realnou hodnotu nebo
je precenovan na realnou hodno-
tu, ale zmény z ocenéni jsou
ponechany v rozvaze.
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tis. K¢ 2004 2003

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY 156 348 67 917
vynosy z operaci s cennymi papiry 138 443 59 283
uroky z pujéek a avéra 83 3382
vynosy z dluhovych CP 11 567 4 289
ostatni 6 255 963
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY (96 495) (34 517)
néklady z operaci s cennymi papiry (72 422) (19 702)
néklady z prijatych tvéra (12 785) (869)
néklady z dluhovych CP (10 697) (13 815)
ostatni (591) (181)
Cisty tirokovy vynos (59 853) (33 400)

Spolecnost reklasifikovala tidaje roku 2003: polozky, vykdzané v icetni zavérce k 31. prosinci 2003 v fadku "ostatni", byly rozdéleny do fadku "naklady z operact

z cennymi papiry", "naklady z prijatych Gvéra" a "naklady z dluhovych CP" z diivodu presnéjsiho zarazeni.

tis. K¢ 2004 2003
Vynosy z poplatki a provizi

z operaci s cennymi papiry 44 656 29 860
ze spravy aktiv pro klienty 1623 8218
ze zprostiedkovani obchodu se zahrani¢nimi fondy 1340 651
ostatni 168 821
Celkem 47787 39 550
Naklady na poplatky a provize z operaci s cennymi papiry (17 911) (16 157)
za vedeni bankovnich tcta (1748) (1219)
ostatni (51) (64)
Celkem (19 710) (17 440)

tis. K¢ 2004 2003
Zisk/ (ztrata) z operaci s cennymi papiry 43 266 35 657
Kurzové rozdily (11 044) (3 144)
Ostatni = 214
Celkem 32 222 32 727
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tis. K¢ 2004 2003
PROVOZI VYNOSY

Vynosy z garancnich fonda /AOS, ¥S a ZTT/ 943 803
Vynosy z investi¢ni poradenské ¢innosti 18 837 25 866
Trzby z prodeje majetku 17 19
Ostatni 2 995 488
Celkem 22 792 27176
PROVOZI NAKLADY

Clensky poplatek BCPP (660) (660)
Prispévky garan¢nimu fondu obchodnikt s CP (197) (264)
Sankéni pokuty (68) (20)
Dary (197) (44)
ostatni (16) (27)
Celkem (1138) (1 015)
tis. K¢ 2004 2003
MIMORADNE VYNOSY

Vynosy ze zmény metody ocenéni CP na realnou hodnotu - 11 485
Ostatni - -
Celkem - 11 485
MIMORADNE NAKLADY

Naklady na zménu metody ocenéni CP na realnou hodnotu - (5 860)
Zatctovani kurzovych rozdili do naklada - (4 321)
Celkem - (10 181)

tis. K¢ 2004 2003
OSOBNI NAKLADY (26 461) (22 630)
Mzdy a odmény zaméstnanct (19 384) (16 610)
Socidlni nédklady a zdravotni pojisténi (7 077) (6 020)
Z toho mzdy a odmény placené:

¢lentim predstavenstva (3 242) (2 507)
¢lenum dozor¢i rady (865) (880)
OSTATNI SPRAVNI NAKLADY (36 661) (32 782)
z toho: naklady na audit, pravni a danové poradenstvi (7 944) (3 410)
Pramérny pocet zaméstnancu spolec¢nosti byl nésledujici: 2004 2003
Zaméstnanci 32 28
Clenové predstavenstva spolecnosti 3 3
Clenové dozor¢i rady 1 1
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tis. K¢ 2004 2003
Terminované vklady 100 100
Klientské bézné ticty 97 481 50 231
Ostatni bézné ucty 42 341 19 665
Pohledavky za bankami 139 922 69 996
tis. K¢ 2004 2003
Reverzni repo obchody 2 381 683 1373 242
Sménky - 21 325
Poskytnuté dvéry klientim - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2 381 683 1394 567

a) Klasifikace dluhovych cennych papirii do jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

tis. K¢ 2004 2003
Dluhové cenné papiry k obchodovani 106 729 17 297
Dluhové cenné papiry k prodeji - -
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti - -
Celkem 106 729 17 297

b) Repo a reverzni repo transakce

Spolecnost neziskala v ramci reverznich repo transakci zadné dluhové cenné papiry (v roce 2003: 191 594 tis. K¢), které jsou

evidovany v podrozvaze v poloZce "Prijaté zastavy a zajisténi".

V hodnoté dluhovych cennych papirt jsou vSak zahrnuty cenné papiry v trzni hodnoté 49 942 tis. K¢ (v roce 2003:

19 149 tis. K¢), které jsou prevedeny v ramci repo transakei.

V hodnoté dluhovych cennych papirt jsou zahrnuty cenné papiry v trzni hodnoté 10 006 tis. K¢ (v roce 2003: 0 tis. K¢),

které jsou dané do zastavy.

c¢) Analyza dluhovych cennych papirii urcenych k obchodovani

2004 2003
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi

Kotované na burze v CR = =
Kétované na jiném trhu CP 52 -
52 -

Vydané nefinanénimi institucemi
Kétované na burze v CR 10 006 9 859
Kétované na jiném trhu CP 46 729 7438
Nekétované - -
56 735 17 297

Vydané vladnim sektorem

Kotované na burze v CR 49 942 -
Kétované na jiném trhu CP - -
49 942 °
Celkem 106 729 17 297
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12. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Klasifikace akcii, podilovych listii a ostatnich podilii do jednotlivych portfolii podle zaméru spolec¢nosti

tis. K& 2004 2003
Akcie, podilové listy a ostatni podily k obchodovani 476 667 228 214
Akcie, podilové listy a ostatni podily k prodeji 3 082 2027
Celkem 479 749 230 241

b) Repo a reverzni repo transakce

Spolecnost ziskala v ramci reverznich repo transakci akcie a podilové listy v trzni hodnoté 3 383 821 tis. K¢ (v roce 2003:
1 174 149 ts. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce "Prijaté zastavy a zajisténi". V ramci takto prijatych cennych
papirtt spolecnost dale poskytla v repo transakcich akcie a podilové listy v trzni hodnoté 2 306 488 tis. K¢ (v roce 2003:
855 318 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce "Poskytnuté zastavy".

V hodnoté akcii a podilovych listd jsou také zahrnuty akcie v hodnoté 112 884 tis. K¢ (v roce 2003: 0 tis. K¢), které byly
prevedeny v ramci repo operaci.

c) Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podili urcenych k obchodovani

2004 2003
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi

Kétované na burze v CR 226 924 88 257
Kétované na jiném trhu CP 55 32
226 979 88 289

Vydané nefinan¢nimi institucemi
Kétované na burze v CR 206 248 120 706
Kétované na jiném trhu CP 9 637 1190
Nekotované 33 803 18 029
249 688 139 925
Celkem 476 667 228 214

d) Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podilii urcenych k prodeji

Polozku "Akcie, podilové listy a ostatni podily urcené k prodeji" predstavuje zejména 2 996 kust akcii Burzy cennych papira
Praha, a.s. v upravené hodnoté 2 777 tis. K¢ (v roce 2003: 1 798 tis. K¢). Zbyvajici ¢ast tohoto portfolia v redlné hodnoté
305 tis. K¢ (v roce 2003: 229 tis. K¢) tvori prevazné akcie kotované na jiném trhu CP.

13. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

a) Ucasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ Zakladni Ostatni Podil Podil na Ucetni
Obchodni firma Sidlo kapital slozky VK na VK hlas. pravech hodnota
K 31. prosinci 2004
ATLANTIK IB, s.r.o. Praha 10 1 000 12 622 100% 100% 1 000
K 31. prosinci 2003
ATLANTIK IB, s.r.o. Praha 10 1 000 2 850 100% 100% 1 000

b) Uéasti s podstatnym vlivem

K 31. prosinci 2004 neméla spolecnost Zidnou dcast s podstatnym vlivem. Ucast ve spolec¢nosti CSAD Ceské Budéjovice,
kterou spolecnost vykazovala k 31. prosinci 2003 jako tcast s podstatnym vlivem v hodnoté 1 700 tis. K¢, byla v prabéhu roku
2004 prodana.

c) Pohledavky za uicastmi s rozhodujicim a podstatnym vlivem
K 31. prosinci 2004 neméla spolecnost zadné pohledavky za tucastmi s rozhodujicim vlivem (v roce 2003: 17 000 tis. K¢).
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d) Zavazky za ucastmi s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Spolecnost prijala od dceriné spole¢nosti ATLANTIK IB, s.r.o. pujcku jisténou sménkou ve vysi 350 124 tis. K¢ (v roce 2003:
21 321 tis. K¢).

K 31. prosinci 2004 neméla spolecnost Zadné zavazky k ticastem s podstatnym vlivem (v roce 2003: 69 199 tis. K¢).

Ocenitelna Ziizovaci Drobny Nedokonceny
tis. Ké Software prava vydaje hmot.maj. hmot. maj. Celke
Porizovaci cena
K 1. lednu 2003 3241 66 391 1098 493 5289
Prirastky 770 143 - - - 913
Ostatni zmény - - - - (493) (493)
Ubytky - : : - : -
K 31. prosinci 2003 4011 209 391 1098 - 5709
K 1. lednu 2004 4011 209 391 1098 0 5 709
Prirtstky 1059 - - - 90 1149
Ostatni zmény - - - - - -
Ubytky - - - - - -
K 31. prosinci 2004 5070 209 391 1098 90 6 858
Opravky a opr. polozky
K 1. lednu 2003 3126 47 391 1098 - 4 662
Rocni odpisy 238 29 - - - 267
Ubytky - : : - : -
Opravné polozky k 31. prosinci 2003 3 364 76 391 1098 - 4929
K 1. lednu 2004 3 364 76 391 1098 - 4929
Rocni odpisy 418 49 - - - 467
Ubytky - . : - : -
Opravné polozky k 31. prosinci 2004 3782 125 391 1098 - 5 396
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2003 646 134 - - - 780
K 31. prosinci 2004 1288 84 - - - 1 462

Stroje, Doprav. Nabytek, Telefony Hardware Drobny Celkem
tis. K¢ pristr., zaiiz. prostied. kancel.zaf. hromad.uziv.  hmotny maj.
Porizovaci cena
K 1. lednu 2003 5 865 1300 1765 1505 3025 2 341 15 801
Prirtstky 404 - - - - - 404
Ostatni zmény - - - - - - -
Ubytky (1 849) - (455) - - (440) (2 744)
K 31. prosinci 2003 4420 1300 1310 1505 3025 1901 13 461
K 1. lednu 2004 4 420 1 300 1310 1 505 3 025 1901 13 461
Prirastky 117 - - - - - 117
Ostatni zmény - - - - - - -
Ubytky (50) - - - - - (50)
K 31. prosinci 2004 4487 1 300 1310 1 505 3025 1901 13 528
Opravky a opr. polozky
K 1. lednu 2003 5 563 163 1 668 1307 2734 2 341 13 776
Roc¢ni odpisy 149 325 62 113 193 - 842
Ubytky (1 849) - (455) - - (440) (2 744)
Opravné polozky k 31. prosinci 2003 3 863 488 1275 1420 2 927 1901 11 874
K 1. lednu 2004 3 863 488 1275 1420 2 927 1901 11 874
Roc¢ni odpisy 191 324 11 85 98 - 709
Ubytky (34) - - - - - (34)
Opravné polozky k 31. prosinci 2004 4 020 812 1286 1505 3 025 1901 12 549
Zustatkova cena
K 31. prosinci 2003 558 812 36 85 98 - 1587
K 31. prosinci 2004 467 488 24 - - - 979
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tis. K¢ 2004 2003
Ostatni pohledavky za klienty 68 254 125 569
Ruizni dluznici 720 4290
Odlozena danova pohledavka 29 -
Pohledavky k prefakturaci - 5 086
Poskytnuté provozni zalohy 279 1663
Pohledavky za klienty z obchodovani s CP - 14 509
Poskytnuté kauce 1999 31 999
Vklady do garan¢nich fonda /AOS, FS a ZTT/ 15 101 13 209
Ostatni pohledavky /ostatni dané/ - 24
Ostatni aktiva 86 382 196 349

Spolecnost necerpala k 31. prosinci 2004 Zadny kratkodoby ani kontokorentni bankovni tivér
(v roce 2003: kratkodoby bankovni uver ve vysi 150 869 tis. K¢).

tis. K¢ 2004 2003
Repo obchody 1992 249 993 759
Zavazky viic¢i nebankovnim subjektiim 1992 249 993 759

Veskeré zavazky z repo obchodu jsou splatné do 60 dnu.

Spole¢nost emitovala k 31. prosinci 2004 sménky v hodnoté 758 220 tis. K¢ (v roce 2003: 100 806 tis. K¢).

Spole¢nost neprodala v kratkych prodejich zadné dluhové cenné papiry (v roce 2003: 172 470 tis. K¢).

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni veritelé 6976 2 658
Zavazky z kratkych prodeji 1964 15 960
Odlozeny danovy zavazek = 265
Splatnd dan z piijmu 13 636 15 752
Ostatni zavazky vici klientim - 118 121
Ostatni danové zavazky 2 950 531
Zavazky z postoupenych pohledavek 53 027 69 199
Zavazky vici zaméstnanctm 1090 933
Prijaté provozni zalohy - 400
Zavazky ke Klientim - vklady na K. tctech 97 455 59 011
Zavazky ze zprostiedkovani obchodu se zahrani¢nimi fondy 1283 1881
Ostatni zavazky 781 252
Ostatni pasiva 179 162 284 963
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Zakladni kapital byl v prubéhu roku 2003 snizen z 351 mil. K¢ na 141 mil. K¢. o ¢astku 210 mil K¢, ktera odpovida vysi
pohledavky za upsany zakladni kapital v roce 2002. SniZeni zakladniho kapitalu bylo ke konci roku 2003 registrovano v
Obchodnim rejstiiku. V roce 2004 cini zakladni kapital 141 mil. K¢.

Pocet akcii Nominalni Zakladni
tis. K¢é vks hodnota na akci jméni
K 31. prosinci 2004 282 500 141 000
Pocet akcii vlastnénych k 31. prosinci 2004 osobami se zvlastnim vztahem k bance:

2004 2003
Clenové fidicich organt 94 -
Opravné polozky ke sledovanym a ohroZenym pohledavkam
tis. K¢ Celkem
Zustatek k 1. lednu 2004 382
Pouziti v roce 2004 (8)
Rozpusténi v roce 2004 (72)
Zustatek k 31. prosinci 2004 302
z toho: pohledévky za dluzniky v konkurzu a likvidaci 86
Zakonny Kapitalové
Nerozdéleny rezervni a ostatni fondy
tis. K¢ Zisk zisk fond ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2004 - 18 272 2516 -
Zisk roku 2003 53 155 -
Rozdéleni zisku roku 2003 schvalené valnou hromadou:
Prevod do fondu (2 657) - 2 567 -
Dividendy (15 003)
Tantiemy (200) - - -
Prevod do nerozdéleného zisku (35 295) 35 295 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pred rozdélenim zisku z roku 2004 - 53 567 5173 -
Zisk roku 2004 69 673
Navrh rozdéleni zisku roku 2004:
Prevod do fondu (3 484) - 3484 -
Tantiemy (370) - - -
Prevod do nerozdéleného zisku (65 819) 65 819 - -
- 119 386 8 657 -
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a) Splatna dan z prijma

tis. K¢ 2004 2003
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi pred zdanénim 90 895 68 863
Vynosy nepodléhajici zdanéni (14 785) (15 774)
Darnové neod¢itatelné naklady 786 1764
Ostatni polozky (155) (4 048)
Mezisoucet 76 741 50 805
Dan vypocétena pii pouziti sazby 28% (v roce 2003: 31 %) 21 487 15 749
Pouzité slevy na dani a zapocty - -
Samostatny ziklad dané 367 21
Dan vypoctena pii pouziti sazby 15% po zapoctu 25 3
Splatna dan za bézny rok 21 512 15 752

b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilt za pouziti danové sazby 26%.

tis. K¢ 2004 2003
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 29 44
Ostatni prechodné rozdily - (309)
Odlozeny danovy (zavazek)/pohledavka 29 (265)

tis. K¢ 2004 2003
Poskytnuté prisliby - zaruky ze smének 677 21 340
Poskytnuté zastavy - cenné papiry 2 306 488 874 467
Pohledavky ze spotovych operaci - s akciovymi nastroji 218 575 218 987
Prijaté prisliby - zaruky ze smének 756 355 101 575
Prijaté prisliby - necerpané tvérové ramce 8200 =
Prijaté zastavy - cenné papiry 3 383 821 1365 743
Zavazky ze spotovych operaci - s akciovymi nastroji 260 096 158 154

Spolecnost do roku 2003 zachycovala cenné papiry prijaté i poskytnuté jako zastavy v smluvni hodnoté transakce. Od roku
2004 jsou tyto cenné papiry zachyceny v trzni cené.

tis. K¢ 2004 2003
Akcie a dluhopisy ve spravé 342132 383 564
Akcie a dluhopisy k obhospodarovani 200 873 166 993
Celkem 543 005 550 557

Hodnoty prevzaté do spravy a k obhospodarovani jsou v ticetni evidenci vedeny od 1. ledna 2003.
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Spolecnost jako obchodnik s cennymi
papiry a zaroven tviirce trhu je vystave-
na trznim rizikim, kterd vyplyvaji
z otevienych pozic transakci s irokovy-
mi, akciovymi a ménovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek
na financ¢nich trzich.

NiZe jsou popsana rizika, jimz je
spolecnost vystavena z divodu aktivit
a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a dale pak pristupy k rizeni téchto rizik.
Jednim z piliftd fizeni rizik je
dodrzovani vyhlasky ¢. 64/2003
o vypoctu kapitalové primérenosti
obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou na individualnim zakladé,
ktera zachycuje komplexné frizeni
vsech rizik. Detailnéjsi postupy rizeni
jednotlivych trznich rizik jsou zpraco-
vany ve vnitinich predpisech a uvedeny
nize u jednotlivych rizik.

a) Riziko lLikvidity

Riziko likvidity vznika z typu financo-
vani aktivit spolecnosti a rizeni jejich
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti
financovat aktiva spolec¢nosti nastroji
s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
spolecnosti likvidovat/prodat aktiva
za pfijatelnou cenu v prijatelném
casovém horizontu.

Spolec¢nost ma pristup k diverzifiko-
vanym zdrojum financovani.
Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje
riziko likvidity, a to zejména moni-
torovanim zmén ve strukture financo-
vani, a porovnava je se strategii rizeni
rizika likvidity, kterou schvalilo pred-
stavenstvo spolecnosti. Spolecnost dale
drzi jako soucast své strategie rizeni
rizika likvidity cast aktiv ve vysoce
likvidnich prostredcich.

b) Urokové riziko

Spolec¢nost je vystavena urokovému
riziku vzhledem ke skute¢nosti, ze
urocend aktiva a pasiva maji razné
splatnosti nebo obdobi zmény/dapravy
urokovych sazeb a také objemy v téchto
obdobich. V pfipadé proménlivych
urokovych sazeb je spolecnost vystave-
na bazickému riziku, které je dano
rozdilem v mechanismu upravy jed-
notlivych typ urokovych sazeb jako
Pribor, atd.

27. RIZENI RIZIK

Aktivity v oblasti fizeni urokového
rizika maji za cil optimalizovat Ccisty
urokovy vynos spolecnosti v souladu se
strategii spolecnosti schvalenou pied-
stavenstvem spolecnosti. Hlavni cast
podstupovaného turokového rizika
vyplyva z financovani repooperaci
s klienty. Pri uzavirani repooperaci
(rep, reverznich rep) je dodrzovana
maximalni délka kontraktu (splatnosti)
60 dnt jak na pasivni, tak i aktivni
strané operace (z pohledu spolecnosti).
Urokova citlivost aktiv a pasiv vyplyva-
jicich z téchto operaci je stejnd, vynosy
pro spolecnost plynou z urokového
diferencialu. Vyjimky v délce kontraktu
jsou schvalovany predstavenstvem.
Urokova rizika vyplyvajici z pozic
v urokovych nastrojich (dluhopisech,

pokladnicnich poukazkach, apod.)

jsou fizena obchodnimi limity.
Zbytkova splatnost prostredki v repech a reverznich repech (v tis. K¢)
Splatnosti k 31.12.2004 <2T 2T-1IM >1M Celkem
Reverzni repa 863 492 607 732 911 468 2 382 692
Repa 1277 905 708 271 4695 1990 871
Splatnosti k 31.12.2003 <2T 2T-1IM >1IM Celkem
Reverzni repa 765 100 425 400 182 742 1373 242
Repa 741 700 205 520 46 539 993 759

Struktura urokové citlivych aktiv kromé uveéri z reverznich repo obchodu (v tis. Kc¢)

Typ urok. aktiva k 31.12.2004 Dlouha pozice Kratka pozice Celkem
Eurobondy 46 780 - 46 780
Korporatni dluhopisy 10 006 - 10 006
Statni dluhopisy 49 942 - 49 942
Typ trok. aktiva k 31.12.2003 Dlouha pozice Kratka pozice Celkem
Eurobondy 7 438 - 7 438
Korporatni dluhopisy 9 860 - 9 860
Statni dluhopisy - 172 470 172 470
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¢) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny
akciovych nastroju drzenych v portfoliu
spolecnosti a finan¢nich derivata
odvozenych od téchto nastroju.
Hlavnim zdrojem tohoto rizika je
obchodovani s akciovymi nastroji.
Rizika akciovych nastroji jsou rizena
obchodnimi limity a metody fizeni
tohoto rizika jsou uvedeny niZze.

d) Menové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné
podrozvahovych angazovanosti pred-
stavuji ~ expozici  spolecnosti  vici
meénovym rizikim. Realizované i nerea-
lizované kurzové zisky a ztraty jsou
zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.
K 31. prosinci 2004 spolecnost nedrzela
zadné vyznamné ménové pozice,
v ménach byly drZzeny minimalni
prostredky potiebné pro platby v cizich
meénach dodavateliim a operace klienta.

e) Metody 1izeni rizik

Spolecnost ma nastavené limity ma-
ximalni angazovanosti na jednotlivé
pozice v jednotlivych skupinach aktiv
(podle regionu, likvidity, typu aktiva).
Vnitrnimi predpisy jsou dale nastaveny
"stoplossy" pro jednotlivé typy aktiv.
Spolec¢nost fidi rizika plynouci z rep
a reverznich rep pomoci on-line sle-
dovani zajisténi (kolateralu) a opera-
tivnitho dozajiSténi v pripadé poklesu
k nastavenym limitt, pripadné realizaci
zastavy (uzavienim pozice Kklienta).
Spolecnost fidi rizika v souladu s vy-
hlaskou o vypoctu kapitalové prime-
renosti obchodnika s cennymi papiry
a vSemi z ni vyplyvajicimi limity a pod-
minkami.

27. RIZENI RIZIK (pokracovéni)

Celkova akciova pozice spolecnosti k 31. prosinci 2004

(akciové aktiva urcena k prodeji a k obchodovani)

Typ akciového aktiva Ména Objem v méné v tis. Objem v tis. K¢
Dlouhi pozice

Ceské akcie - SPAD CZK 436 579 436 579
Ceské akcie - ostatni CZK 33 947 33 947
Zahrani¢ni akcie USD 453 10 138
Zahranicni akcie EUR - -
Podilové listy CZK 77 77
Typ akciového aktiva Ména Objem v méné v tis. Objem v tis. K¢
Kritka pozice

Ceské akcie - SPAD CZK 1 964 1 964

Celkova akciova pozice spolecnosti k 31. prosinci 2003

(akciova aktiva urcena k prodeji a k obchodovani)

Typ akciového aktiva Ména Objem v méné v tis. Objem v tis. K¢
Dlouha pozice

Ceské akcie - SPAD CZK 208 964 208 964
Ceské akcie - ostatni CZK 19 985 19 985
Zahranic¢ni akcie USD 46 1184
Zahranicni akcie EUR 1 32
Podilové listy CZK 76 76
Typ akciového aktiva Ména Objem v méné v tis. Objem v tis. K¢

Kritka pozice

Ceské akcie - SPAD CZK

15 603

15 603

Atlantik

FINANGNI TRHY



K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly spolecnosti znamy zadné udalosti, které by si vyzadaly dpravu ucetni zavérky

spolecnosti.

27. 4. 2005

Odeslano dne:

Razitko a podpis
statutarniho organu:

Ing. Miloslav Vyhnal

LA

N
Ing. Pavel Saroch

e

-

Osoba odpovédna
za ucetnictvi
Jméno a podpis:

Irena Vojtova

Osoba odpovédna
za ucetni zavérku

Jméno a podpis:

Irena Vojtova

As of the date of preparation of the financial statements the Company was not aware of any events that would require an
amendment of the financial statements of the Company.

Sent on:

27/4/2005

Signature and stamp
of statutory representative:

Ing. Miloslav Vyhnal

L0

Ing.ml Saroch

e

-

Signature of individual
responsible for accounting
Name and signature:

Irena Vojtova

Individual responsible
for preparing of
the financial statements

Name and signature:

Irena Vojtova
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