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Investicni sluzby, Investi¢ni nastroje a rizika s nimi souvisejici

Pfedmétem tohoto materialu je popis investicnich sluzeb poskytovanych ATLANTIK finanéni trhy, a.s. (déle
jen ,,Obchodnik®), investi¢nich nastroju, kterych se investi¢ni sluzba tyka, rizik, které jsou spojeny
s prisludnou investiéni sluzbou nebo investi¢nim néstrojem a moznych zajisténi proti nim.

1. Investi¢ni sluzby

Obchodnik je opravnén poskytovat nasledujici investiéni sluzby.

Hlavni investiéni sluzby:
(i) pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojl;

(i) provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet zédkaznika;

(iii) obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni Gcet;

(iv) investiéni poradenstvi tykajici se investiénich nastroju;

(v) upisovani nebo umistovani investi¢nich nastrojii se zavazkem nebo bez zavazku jejich upsani.

VedlejSi investiéni sluzby:

(i) uschova a sprava investi¢nich nastrojii véetné souvisejicich sluzeb;

(i) poskytovani avéru nebo puljcky zakaznikovi za G€elem umoznéni obchodu s investi€énim nastrojem, na
némz se poskytovatel Uvéru nebo pujcky podili;

(iii) poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, pramyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz
i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spole¢nosti nebo pfevodu podnik;

(iv) poskytovani investicnich doporu€eni a analyz investi¢nich doporuceni nebo podobnych obecnych
doporuceni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi nastroji;

(v) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb;

(vi) sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastroja.

Tento dokument je vytvofen Obchodnikem v souladu s § 15d odst. 1 pism. c¢) a d) zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisd (dale jen ,ZPKT®) a slouzi k informovéani
zakazniku o investi¢nich nastrojich, kterych se maze tykat investiéni sluzba, kterou jim Obchodnik poskytuje,

0 moznych rizicich, ktera mohou byt s touto investiéni sluzbou nebo investiénim nastrojem spojena, a o
moznych zajisténich proti nim.

2. Investi¢ni nastroje

2.1. Obecné o investi¢nich nastrojich

2.1.1. Obchodnik na z&kladé ustanoveni § 3 ZPKT rozliSuje nasledujici druhy investi¢nich nastrojt

a) investini cenné papiry — jsou obchodovatelné na kapitdlovém trhu a zejména se jedna o

i. akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti nebo jiné pravnické
osobé,

i. dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky,

ii.  cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v bodech i. a ii. (napf. poukdzka na akcie),
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iv.  cenné papiry opraviiujici k nabyti nebo zcizeni investicnich cennych papiri uvedenych
v bodech i. a ii. (napfF. opéni listy),

v. cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichz hodnota je
ur€ena hodnotou investi¢nich cennych papirG, ménovych kurzl, urokovych sazeb,
urokovych vynosu, komodit nebo financnich indexd &i jinych kvantitativné vyjadfenych
ukazatell (napf. investicni certifikaty).

b) cenné papiry kolektivniho investovani — zejména se jedné o

i. podilové listy podilového fondu,
ii. akcie investi¢niho fondu,

ii. cenné papiry kolektivniho investovani vydané v zahrani¢i (napf. akcie investi¢nich
spole¢nosti s proménlivym zakladnim kapitalem — tzv. SICAV).

C) nhastroje penézniho trhu — nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu, zejména
se jedna o

i.  pokladni¢ni poukazky,
ii. depozitni certifikaty,
ii.  komercni papiry.

d) finanéni derivaty

i.  pravé finan¢ni derivaty — opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se
vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papirl, mé&novym kurzim, urokové mife nebo
urokovému vynosu, jakoz i jinym derivdtim, finanénim indexdm ¢&i finanénim kvantitativné
vyjddfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo
na dodani majetkové hodnoty, k niz se jejich hodnota vztahuije,

ii.  nastroje umoznujici pfenos uvérového rizika (napf. credit default swap),

ii.  finan¢ni rozdilové smlouvy.

e) komoditni derivaty

i.  komoditni derivaty s pravem na vyporadani v penézich — opce, futures, swapy, forwardy a
jiné néstroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva prédvo na
vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si pfeje vyporadani v
penézich, neni-li vyuziti tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné
nemoznosti plnéni,

i. komoditni derivaty s pravem na fyzické dodani — opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz
hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichZ vyplyva pravo na dodani této komodity, a se
kterymi se obchoduje na regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v Clenském staté
Evropské unie,

ii.  komoditni derivaty s pravem na fyzické dodani majici znaky dal8ich derivatd - opce, futures,
swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichZ vyplyva
pravo na dodani této komodity, které nejsou uvedené v bode¢ ii., nejsou uréené pro obchodni
UCely a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastroju (zejména se jedna o ty, které
jsou zuctovany a vyporadany prostrednictvim vyporadaciho systému nebo je jejich soucasti
dohoda o vyzvé k doplnéni zajisténi).

f) exotické derivaty
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i.  exotické derivaty s pravem na vyporadani v penézich — opce, futures, swapy, forwardy a jiné
nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke klimatickym ukazateldm, pFepravnim tarifGm,
emisnim povolenkdm nebo mife inflace a dal§im ekonomickym ukazatelim uvefejnénym na
Useku oficialni statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo
alesponi jedné strany zvolit, zda si pfeje vypofadani v penézich, neni-li vyuZiti tohoto prava
odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti pinéni,

i. exotické derivdty majici znaky dalSich derivatd — néstroje, jejichz hodnota se vztahuje
k majetkovym hodnotam, pravim, zavazkdm, indexdm nebo kvantitativné vyjadienym
ukazatelm, které nejsou uvedené v bodé i., nejsou urené pro obchodni ucely a maji znaky
jinych derivatovych investi¢nich nastroju (zejména se jednd o ty, které jsou obchodovany na
regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v ¢lenském stété Evropské unie, jsou
zuCtovany a vyporddany prostfednictvim vypofadaciho systému nebo je jejich soucésti
dohoda o vyzvé k doplnéni zajisténi).

2.1.2. Obchodnik za investi¢ni nastroje nepovazuje platebni néstroje.

2.1.3. Obchodnik timto upozornuje zékazniky, Ze jeden investicni nastroj mize podle svych vlastnosti
vykézat znaky vice druhl investi¢nich néstrojd, zdkaznik by mél proto sledovat povahu konkrétniho
investi¢niho nastroje, jedna se napriklad o tyto pfipady

e akcie investicniho fondu miZze byt zafazena do skupiny investi¢nich cennych papir(i nebo do
skupiny cennych papirt kolektivniho investovani,

e sménka muze byt za urcitych okolnosti zafazena do skupiny investi¢nich cennych papirt nebo
do skupiny néstroju penézniho trhu,

e investicni certifikat mdze byt zafazen do skupiny investiénich cennych papirt nebo do skupiny
finan€nich derivat.

2.1.4. Obchodnik timto upozorfiuje zakazniky, Ze pfipady, kdy investi¢ni nastroj uvedeny v ¢lanku 1.1.1
pism. e) bod iii. a pism. f) bod ii. neni uré¢en pro obchodni G¢ely a kdy ma znaky jinych derivatovych
investiCnich nastroju, vymezuje pfimo pouzitelny prfedpis Evropskych spolecenstvi, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroju (konkrétné jde
o ¢lanek 38 a 39 Nafizeni Evropské Komise ¢. 2006/1287/EC).

2.2. Strucna charakteristika nejcastéji obchodovanych investi¢nich nastroja

2.2.1. Akcie

Akcie pfedstavuje cenny papir, s nimZ jsou spojena prava akcionare podilet se na fizeni, zisku a
likvidaCnim zlstatku akciové spole€nosti. Akcie mohou byt vydavany v listinné nebo zaknihované
podobé. S akciemi jsou spojeny dva mozné druhy vynosu — i) kapitalovy vynos spocivajici v kladném
rozdilu mezi prodejni a ndkupni cenou akcie (v pfipadé, ze je tento rozdil z4porny, jedna se
samoziejmé& o kapitdlovou ztratu) a ii) dividendovy vynos souvisejici s vyplacenou dividendou
majiteli akcie. Akcie mohou byt obchodovany na regulovaném trhu i mimo né;.

2.2.2. Dluhopisy

Dluhopis je dluhovy cenny papir, ktery vyjadiuje zdvazek emitenta vic¢i kazdému vlastniku tohoto
investicniho néstroje. Konkrétni podoba tohoto zavazku zavisi na druhu dluhopisu. Dluhopisy
muzeme délit zejména podle doby splatnosti (krdtkodobé, dlouhodobé), podle druhu emitenta
(dluhopisy vefejného sektoru, bankovni dluhopisy, dluhopisy korporaci apod.), podle zpusobu
vyplaty kupénu (bezkupdnové dluhopisy, dluhopisy s fixnim kupdnem, dluhopisy s proménlivym
kupénem apod.). MoZny vynos z dluhopisu je bezprostfedné spojen s typem dluhopisu. Tento vztah
osvétluji nasleduijici pfiklady
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e bezkuponové dluhopisy — investor je nakupuje za nizSi cenu, nez je jejich jmenovita hodnota,
v dobé splatnosti obdrzi jmenovitou hodnotu — vynos ztohoto typu dluhopisu je potom dan
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou dluhopisu

e kupdénové dluhopisy — investorovi je emitentem kazdoro¢né vyplacen kupén a v dobé splatnosti
je investorovi vyplacena jmenovita hodnota dluhopisu - vynos je potom slozen ze dvou ¢asti — i)
kupénovy vynos (jeho vySe muze byt uréena fixné nebo se midze ménit béhem doby splatnosti
dluhopisu) a ii) kapitalovy vynos - ten mlze byt dan bud kladnym rozdilem prodejni a nakupni
ceny dluhopisu nebo kladnym rozdilem vyplacené jmenovité hodnoty dluhopisu a nakupni ceny
(i v pfipadé dluhopist muze investor utrpét kapitalovou ztratu, pokud nakupni cena prevysi cenu
prodejni nebo vyplacenou jmenovitou hodnotu pfi splatnosti dluhopisu)

e strukturované a dalSi specidlni typy dluhopisti — u téchto specialnich druhd dluhopist je mozné
participovat na vynosu (ale i ztraté) dalSich investi¢nich nastroj.

2.2.3. Cenné papiry kolektivniho investovani

Obecné o kolektivnim investovani

Kolektivnim investovanim se podle zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdéjSich predpist (dale jen ,ZKI*) rozumi podnikani, jehoZz pfedmétem je shromazdovani
penéznich prostfedkd upisovanim akcii investicniho fondu nebo vydavanim podilovych listd
podilového fondu, investovani na principu rozlozeni rizika a dalSi obhospodarovani tohoto majetku.
Obdobnou definici kolektivniho investovani mGzeme nalézt i v pravnich fadech dalSich zemi
Evropské unie, které vSak znaji i nékteré dalSi instituty, které se v ¢eském pravu zatim neobjevily,
napriklad ,investiéni spolecnost s proménlivym zakladnim kapitdlem — SICAV* (viz nize). Fondem
kolektivniho investovani mize byt jednak investi¢ni fond a jednak podilovy fond a Ize je délit
z riznych hledisek. Pro investora je vSak klicové ¢lenéni fondu kolektivniho investovani na fondy
standardni a fondy specialni. Standardni fond kolektivniho investovani splfiuje pozadavky prava
Evropskych spole€enstvi a je tudiz indiferentni, ve kterém stat& Evropské unie byl zalozen, vzdy
podléhd stejnému rezimu (povolovaci proces, investi¢ni limity apod.). Naproti tomu specialni fond
kolektivniho investovani nesplfiuje pozadavky prava Evropskych spole€enstvi a kazdy stat Evropské
unie si tak ve svém pravnim fadu muaze upravit rezim téchto fondd podle svého uvazeni. Velmi
praktické je pro investora i ¢lenéni fondl kolektivniho investovani podle zaméfeni jejich investic,
takto rozliSujeme fondy penézniho trhu, dluhopisové, akciové, smiSené, nemovitostni, fondud, atd.
Specifickou skupinou fondll jsou pak specialni fondy pro kvalifikované investory.

Podilové listy

Podilovy list je cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se
kterym jsou spojena dalSi prava plynouci ze ZKI nebo statutu fondu kolektivniho investovani.
Podilovy fond nema vlastni pravni subjektivitu a je obhospodarovan investi¢éni spole¢nosti. Podilové
listy mohou byt dvojiho druhu:

e podilové listy otevieného podilového fondu
o otevieny podilovy fond nema omezeny pocet vydavanych podilovych listi

o investi¢ni spolecnost odkoupi podilovy list na Zadost podilnika za ¢astku, ktera se rovna
aktuélni hodnoté podilového listu vyhlaSené ke dni, ke kterému obdrzela investi¢ni
spole¢nost Zadost podilnika o odkoupeni

o investi¢ni spole€nost odkoupi podilovy list podle pfedchozi odrazky nejpozdéji do 15
pracovnich dni, pokud neni pozastaveno odkupovani podilovych listd

o mohou, ale nemuseji mit jmenovitou hodnotu

e podilové listy uzavieného podilového fondu
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o uzavreny podilovy fond m& omezeny pocet vydavanych podilovych list

o investi¢ni spole¢nost neodkupuije podilové listy (s vyjimkou povinnosti odkoupit podilové listy
od podilnikl v pfipadé zrudeni uzavieného podilového fondu splynutim nebo slou¢enim)

o musi mit jmenovitou hodnotu

o uzavreny podilovy fond se vytvaii na dobu urcitou a po uplynuti této doby fond vstoupi do
likvidace nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond

Akcie investi¢éniho fondu

Investi¢ni fond je pravnickou osobou, jejimz pfedmétem podnikani je kolektivni investovani. Na
rozdil od podilového fondu muize svlj majetek sdm obhospodafovat. Nicméné mé& i pravo svéfit
obhospodafovani svého majetku investicni spolecnosti na zakladé smlouvy. Investiéni fond se
zaklada na dobu urcitou. Akcie investi¢niho fondu je svoji podstatou akcie podle ¢lanku 2.2.1, jejiz
koupi se v8ak investor podili na kolektivnim investovani investi¢niho fondu. To znamena, ze pro
akcie investicniho fondu plati pfiméfené ustanoveni ¢lanku 2.2.1 a ¢lanku 2.2.3.

Zahraniéni cenné papiry kolektivniho investovani

Zahrani¢ni cenné papiry kolektivniho investovani maji ¢asto podobu akcii investi€nich spole€nosti
s promeénlivym zdkladnim kapitalem (tzv. SICAV), jejichz vyluénym pfedmétem cinnosti je
investovani jejiho majetku do prevoditelnych cennych papird s cilem dosdhnout rozloZeni
investicnich rizik a umoznit akciondfim, aby se podileli na vynosech, dosaZzenych spravou majetku
SICAVu. V piipadé SICAVu plati, ze vySe jejiho zakladniho kapitalu odpovida v kazdém okamZiku
vySi jejiho Cistého majetku. Na Zadost akcionare je SICAV povinna své akcie odkoupit, pokud neni
odkupovani akcii pozastaveno v souladu s pravnimi predpisy. Akcie SICAVU nemaji jmenovitou
hodnotu. Akcie SICAVU maji tak nékteré spolecné rysy s podilovymi listy i akciemi investi¢nich
fondd.

2.2.4. Investicni certifikaty

Investicni certifikdt je investiCni néstroj, ktery Ize v zavislosti na jeho konkrétni povaze zafadit do
skupiny investi¢nich cennych papird nebo do skupiny derivatd. Koupi investiéniho certifikatu
ponechava investor penézni prostfedky emitentovi, ktery s nimi tak mdze po urcitou dobu volné
disponovat. Doba trvani investi¢niho certifiktu se pohybuje od nékolika mésicli az po neomezenou
dobu. Investor muze investi¢ni certifikdt kdykoliv prodat, a to na sekundarnim trhu nebo pfimo
emitentovi. DalS§i moznosti pro investora je drzet investi¢ni certifikat do splatnosti a poté poZzadovat
od emitenta vyplaceni hodnoty investi¢niho certifikatu. Z vySe uvedeného je patrné, Ze vynos (resp.
ztrata) z investi¢niho certifikatu je dan rozdilem prodejni a ndkupni ceny. U investi¢nich certifikatd je
zasadni skutecnost, Ze jeho hodnota je pfimo zavisla na hodnoté podkladového aktiva (nejCastéji se
jedna o investi¢ni cenné papiry, ménové kurzy, urokové sazby, urokové vynosy, komodity nebo
finan¢ni indexy). To znamena, ze cena investi¢niho certifikatu neni v zasadé urCovana stretem
nabidky a poptavky po takovém investicnim certifikatu. Investi¢nich certifikath existuje celd fada,
pficemz délicim kriteriem je nejcastéji podkladové aktivum, pfipadné konstrukce investi¢niho
certifikdtu (vazba hodnoty investi¢niho certifikatu na podkladové aktivum). NejcastéjSi druhy
investi¢nich certifikata jsou:

e indexové certifikdty — v pfipadé indexovych certifikatd je podkladovym aktivem urcity index
(akciovy, komoditni apod.), hodnota tohoto certifikatu se potom odvozuje od hodnoty indexu ve
stanoveném poméru (tzv. odbérni pomeér), vyvoj hodnoty certifikatu tak pfesné kopiruje vyvoj
hodnoty v zakladé leziciho indexu, doba trvani je zpravidla neomezena.

e Dbasket certifikaty — u tohoto typu certifikata plati, Ze jejich hodnota je zavisla na hodnoté uméle
vytvofeného koSe investi¢nich nastroju, o jehoz sloZeni rozhoduje emitent certifikatu, mohou mit
omezenou i neomezenou dobu trvani, nejcastéjsi varianty basket certifikatd jsou:
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o strateqické certifikaty — ko§ investi¢nich nastroji tvofici podkladové aktivum certifikatu je
sestaven na zakladé pfedem pfi emisi certifikdtu dané strategie, napriklad

= value strategie — tato strategie spociva v investovani do akcii, které jsou podhodnocené,
jako vybérové kriterium slouzi vétSinou dividendovy vynos,

= growth strategie — tato strategie radi investovat do akcii, u kterych se predpoklada
nejvétsi rastovy potencial,

= style switching strategie — tato strategie je spojenim pfedchozich dvou a spocivé v tom,
Ze na z&kladé urcitych modell se rozhoduje, zda se v konkrétnim Casovém Useku
pouzije strategie value nebo growth,

= momentum strategie — v pfipadé této strategie se pravidelné nakupuji akcie, které jiz
v minulosti (napF. v poslednich 6 mésicich) dosahly nejvétsiho ristu,

= timing strategie — tato strategie vychazi z technické analyzy;

o tematické certifikaty — ko$ investiCnich néstroju tvoficich podkladové aktivum certifikatu je
slozeno z investi¢nich néstroju na zakladé stanoveného tematického zaméfeni (napf. obor,
region, ur¢ita komodita a;.).

e garantované certifikaty — tyto certifikaty poskytuji investordm ochranu proti poklesu
podkladového aktiva vyménou za to, Zze se investor bude jen Casteéné podilet na rdstu
podkladového aktiva (index, ko$ akcii), jejich princip spociva vtom, Ze vétSi ¢ast hodnoty
certifikdtu investuje emitent do bezkupénového dluhopisu (viz vySe) a jen zbylou &ast do
podkladového aktiva, do bezkupdnového dluhopisu je investovdno presné tolik, aby pfi splatnosti
certifikadtu byla ziskdna ¢astka rovnajici se emisni hodnoté certifikatu, na rastu podkladového
aktiva se investor podili podle participacniho poméru, vzhledem ke konstrukci certifikatu pasobi
na jeho hodnotu béhem doby jeho trvani fada faktor(, jako napf. volatilita podkladového aktiva,
doba do splatnosti, zmény v Urokovych sazbach a dalsi, doba trvani se u tohoto typu certifikatu
pohybuje zpravidla mezi 5 a 10 lety.

e airbag certifikaty — tento typ certifikatu pracuje s tzv. ochrannou hranici, jeho princip spociva
v tom, Ze investor plné participuje na riistu podkladového aktiva, ale pfi poklesu podkladového
aktiva utrzi ztratu az v pfipadé, Ze podkladové aktivum poklesne do doby splatnosti pod
ochrannou hranici (tato ztrata je vSak diky efektu ¢aste€ného zajiSténi mensi, nez pfi pfimé
investici do podkladového aktiva), nepoklesne-li podkladové aktivum do doby splatnosti o vice,
nez kolik ¢ini ochranna hranice, pak investor obdrzi emisni hodnotu certifikatu, doba trvani je u
téchto certifikatl omezena a Cini vétSinou 2 az 6 let.

e diskontované certifikdty — princip fungovani tohoto druhu certifikatu je nasledujici, pfi ndkupu
zaplati investor méné, nez odpovida hodnoté podkladového aktiva, takto vznikly tzv. diskont
slouzi potom jako ochrana, ktera investorovi umozni byt v zisku i pfi poklesu podkladového
aktiva, vyménou za tuto vyhodu je v§ak pfedem stanoven nejvyS$Si mozny vynos, kterého muze
investor dosahnout, ztratu realizuje investor pouze v pfipadé, Zze podkladové aktivum poklesne
vice, nez Cini diskont, doba trvani téchto certifikata je relativné kratka (3 az 18 mésicu).

e bonus certifikaty — specifikum bonus certifikatd je v tom, Ze hodnota, kterou obdrzi investor pfi
splatnosti certifikatu je zavisla na vyvoji podkladového aktiva béhem celé doby trvani certifikatu,
pfiemz pfi splatnosti certifikatu mohou nastat dvé zakladni situace — i) v pfipadé, ze se
podkladové aktivum po celou dobu trvani certifikatu pohybovalo nad hranici stanovenou pfi
emisi, pak investor obdrzi nominalni hodnotu a k tomu i bonus (pokud nastane u tohoto pfipadu
situace, Zze zhodnoceni podkladového aktiva pfesdhne vysi bonusu, ziskd investor dokonce
aktualni hodnotu podkladového aktiva), ii) v pfipadé, ze se béhem doby trvani certifikatu
hodnota podkladového aktiva dotkne nebo poklesne pod stanovenou hranici, investor ziska
aktualni hodnotu podkladového aktiva; doba trvani bonus certifikatd byva mezi 2 a 6 lety.
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e sprint certifikaty — tento dalSi zvlastni typ investi¢niho certifikatu umozZznuje investorovi podilet se
na rastu podkladového aktiva ve dvojndsobné vysi (za pomoci finanéni péky), ale zaroven
stanovuje nejvy88i mozny vynos pro podkladové aktivum, pfi splatnosti jsou tedy mozné ftfi
situace — i) podkladové aktivum vzroste nad nejvy3si pro néj stanoveny vynos, investor pak
ziskdva dvojnasobek nejvy$diho mozného vynosu, ii) podkladové aktivum vzroste méné nez
kolik €ini stanoveny maximalni vynos a investor tak obdrZi dvojnasobek dosazeného vynosu, iii)
podkladové aktivum poklesne a investor realizuje ztratu; tyto certifikaty se nejcastéji emituji
s dobou trvéni v rozmezi 3 a 18 mésici.

e outperformance certifikaty — v pfipadé téchto certifikatd je pfi emisi stanoven tzv. participaéni
faktor urcujici, jakym zplsobem se bude investor nadproporcionalné podilet na rdstu
podkladového aktiva (vyuziva se i pakovy efekt), diky takové konstrukci muze investor na rustu
podkladového aktiva vydélat vice nez pfi pfimé investici do bazického instrumentu, v pfipadé
poklesu podkladového aktiva vSak ztrata investora odpovida ztraté podkladového aktiva, doba
trvani se pohybuje od 18 mésicl do 5 let.

e knock-out certifikaty (nazyvané téz ,mini futures” nebo ,turbo certifikaty) — tyto velmi rizikové
investiéni certifikaty plné vyuzivaji pakového efektu, coz investordm pfinasi potencial velkého
zisku, ale zaroven i riziko ztraty vSech investovanych prostfedk, a to u vySSich finanénich pak i
béhem velmi kratké doby, knock-out certifikaty jsou vybaveny tzv. knock-out hranici, ktera
zabranuje povinnosti dodate¢ného finanéniho kryti na strané investora, pokud hodnota
podkladového aktiva kdykoliv béhem doby trvani certifikatu dosahne nebo prolomi knock-out
hranici, je certifikat emitentem automaticky ukonéen a vyporadan.

2.2.5. Derivaty

Pomérné velka rdznorodost investi¢nich nastrojll, které bychom mohli zafadit pod pojem derivaty,
velmi znesnadfiuje obecné vymezeni derivat(, nicméné za zakladni charakteristiky derivatt lze
povazovat nasledujici:

e derivaty jsou instrumenty odvozené od jinych (bazickych) instrumentlt (nastrojl), jejichz cena
ovliviiuje cenu derivatu,

e derivaty maji terminovy charakter, to znamena, Ze doba od sjednani obchodu do jeho
vypofadani v budoucnosti ma ekonomicky vyznam, je tedy delS§i nez vyzaduje technické
vyporadani obchodu,

e se sjedndnim derivatd je spojena niz8i pocate¢ni investice, nez je obvyklé pro obchody, u
kterych je obdobny ziskovo-ztratovy profil, to dava derivatim vyznamny pakovy efekt.

Derivaty se v praxi vyuzivaji k raznym u0c€elim, nejCastéji se jedna o zajiSténi (hedging) nebo
spekulaci, méné casto potom karbitrdzi ¢i jako forma odmény. NejzndméjSi a nejcastéji
obchodované derivaty jsou opce, futures, warranty a investiéni certifikaty (viz vySe), pokud se jedna
o druh, ktery Ize za derivat povazovat.

Opce — podstata opéniho kontraktu spociva vtom, Ze dojde k dohodé mezi dvéma subjekty —
kupujicim a prodavajicim opce, na zakladé které kupujici (majitel) opce ziskava koupi opce za opéni
prémii (op¢ni cenu) pravo koupit (kupni opce) nebo prodat (prodejni opce) urcité pevné stanovené
mnozstvi (velikost kontraktu) stanoveného finanéniho instrumentu (bazicky instrument) za pfedem
pevné dohodnutou cenu (realizani cena) v pfedem pevné stanoveny den (americké opce) nebo
kdykoliv ve Ih(ité do tohoto dne (evropské opce); opce jsou vypisovany na fadu bazickych finanénich
instrumentud, zejména jde o akcie, akciové indexy, cizi mény, dluhopisy, ale i o jiné derivaty, napf.
futures nebo swapy; opce dava kupujicimu (majiteli) pravo, nikoli vS§ak povinnost ke koupi (resp.
prodeji) za pfedem danou cenu, pozice kupujiciho se oznacuje jako dlouha (long) pozice; na druhé
strané stojici prodavajici opce (vypisovatel opce) ma ovSem povinnost na pozadani kupujiciho opce
prodat (resp. koupit) stanoveny instrument za pfedem danou cenu, prodavajici opce se nachazi
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v kratké (short) pozici; pokud neni opce do stanoveného dne splatnosti (vyprseni) realizovana, opce
propada bez jakéhokoliv pInéni a stava se zcela bezcennou.

Futures — futures kontrakty je mozné charakterizovat jako standardizované burzovni derivatové
obchody, které predstavuji pevnou dohodu mezi dvéma subjekty, ktera jim dava pravo a soucasné
povinnost koupit (resp. prodat) k standardizovanému terminu v budoucnosti standardizované
mnozstvi urcitého finanéniho instrumentu za pfedem sjednanou terminovou (futures) cenu; pozice
davajici pravo a zaroven i povinnost v budoucnu koupit se oznacuje jako dlouha (long); pozice
davajici naopak pravo a povinnost prodat se oznacuje jako kratka (short); vyhodnost obou pozic
zavisi na vztahu mezi sjednanou terminovou cenou a spotovou cenou podkladového aktiva v dobé
splatnosti kontraktu; futures kontrakty jsou sjednavany na rGizné v z&kladé lezici finanéni instrumenty
a podle téchto instrumentd mazeme Clenit futures kontrakty na Ctyfi zakladni druhy:

e (rokové futures — podkladovym aktivem u tohoto druhu futures kontraktll jsou kratkodobé
urokové instrumenty (statni pokladni¢ni poukazky, kratkodoba mezibankovni depozita) nebo
dlouhodobé urokové instrumenty (dlouhodobé statni dluhopisy, swapové sazby),

e ménové futures — zde jsou jako bazické instrumenty pouzivany klicové volné sménitelné mény,

e akciove futures — v zakladé akciovych futures lezi bud jednotlivé akcie nebo obvykleji akciové
indexy,

e komoditni futures — jak nazev napovida, podkladovym aktivem u téchto futures jsou vybrané
komodity, napf. ropa, zemni plyn, drahé kovy, pSenice, kava.

Warranty — warranty (nazyvané téz op¢ni listy) jsou na regulovaném trhu obchodovatelné investi¢ni
néstroje emitované jako soucast opCnich dluhopist nebo i samostatné, které ztélesnuji pravo (nikoli
vS8ak povinnost) na koupi eventualné na prodej urcitého mnozstvi daného op&nim pomérem (opéni
pomér urcuje, kolik opcnich listd opraviuje k nabyti kolika bazickych investi€nich nastroja)
stanoveného bazického investi¢niho nastroje (akcie, podilové listy, cizi mény, akciové indexy atd.)
za pfedem pevné stanovenou realizacni cenu; z vySe uvedeného je patrné, Zze warranty jsou velmi
podobné burzovnim opcim, nicméné existuji mezi obéma investicnimi nastroji urcité rozdily, které
osvétluje nasledujici tabulka:

Charakteristicky znak Warrant Burzovni opce

Pocet emitenti Jeden Vice
Velikost nabidky Ohrani¢ena, pevné dana Neohrani¢ena, denné proménliva
Termin splatnosti Jeden (dlouhodoby) Vice (kratkodobych)

Doba existence Emise — splatnost Opening — closing
Realiza¢ni cena Jedna VZdy minimalné tfi

Typ op&niho prava Kupni (Castéji) nebo prodejni Vzdy kupni i prodejni sou¢asné

Obchodni misto Spotova burza Terminova burza

Okruh bazickych instrumentt Relativné Siroky Uzsi
Standardizace Neni Vysokd

3. Rizika souvisejici s investicnimi nastroji a moznost zajisténi proti nim
3.1. Obecné o rizicich

3.1.1. Sinvestiénimi nastroji a s investi¢nimi sluzbami, které Obchodnik poskytuje, je spojena cela fada
rizik. V obecné roviné se jedna zejména o rizika nasleduijici:
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a) trzni riziko — jedna se o jedno z nejvyznamnéjsich rizik pro investory, které spociva ve zméné
trznich cen investi¢nich nastroji; obecné trzni riziko mize byt zpidsobeno zménou trhu jako

nastroje;

b) uvérové (kreditni) riziko — jedna se o riziko emitenta spocivajici v tom, Ze se emitent dostane do
Upadku, nasledkem ¢ehoz budou jim emitované investicni néstroje vyznamné znehodnoceny
nebo zcela bezcenné; v takovém pfipadé musi investor pocitat s tim, ze muze ztratit i veSkery
kapitdl investovany do téchto investiCnich ndstroji; negativni vliv na hodnotu investi¢nich
nastroju muze mit i sniZzeni ratingu emitenta;

c) likviditni riziko — v disledku tohoto rizika mize dojit k tomu, Ze investor nebude moci prodat
ur€ity investi¢ni néstroj za trzni cenu (resp. za cenu blizkou trzni cené) a to z davodu malého
objemu trhu s danym investi¢nim nastrojem;

d) ménové riziko — investi¢ni nastroje denominované v cizich ménach jsou rovnéz vystaveny
fluktuacim vyplyvajicim ze zmén devizovych kurzd, které mohou mit jak pozitivni tak i negativni
vliv na jejich kurzy, ceny, zhodnoceni &i vynosy z nich plynouci v jinych ménach, popfipadé jejich
jiné parametry;

e) urokové riziko — u investi¢nich nastroju citlivych na Urokové sazby (napf. dluhopisy) je patrné
arokové riziko, které spociva v mozném nepfiznivém vyvoji trznich urokovych sazeb;

f) operacni riziko — riziko vyplyvajici z nedostateCnych &i chybnych vnitfnich procest, ze selhéni
provoznich systémi Ci lidského faktoru, pfipadné z vnéjsich udélosti;

g) riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani — toto riziko maze byt
zapric¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma
v Uschové nebo jiném opatrovani investiéni nastroje investora;

h) riziko 100% ztraty investovanych prostfedkd — investovani do investi¢nich nastroju je spojené
srizikem ztraty investovanych prostfedkl, pficemZz existuje i moznost ztrdty 100 %
investovanych penéznich prostredku;

3.1.2. Vy8e zminéna obecna rizika rozhodné nepredstavuji Uplny katalog rizik souvisejicich s investi¢nimi
nastroji a investiénimi sluzbami Obchodnika. Jedna se jen o nejcastéjSi a nejznaméjsi rizika.
V nasledujicich ¢astech budou charakterizovana specifickd rizika tykajici se jednotlivych nejcastéji
obchodovanych investi¢nich nastrojli, jakoZz i specificka rizika souvisejici s nékterymi sluzbami
poskytovanymi Obchodnikem.

3.1.3. Informace o mozném zajisténi proti rizikim budou uvedeny u informace o rizicich souvisejicich
s jednotlivymi investi€nimi nastroji a jednotlivymi investi¢nimi sluzbami.

3.2. Rizika souvisejici s nejcastéji obchodovanymi investi€énimi nastroji a moznosti jejich
zajisténi

3.2.1. Akcie - rizika a jejich zajisténi

S investici do akcii je spojeno predevsim riziko trzni. Kurz akcie se velmi ¢asto méni, a to v zavislosti
na spousté rdznych faktor(. Hraje zde roli nejenom celkovy vyvoj ekonomiky a hospodarsky cyklus,
ale i vyvoj konkrétniho odvétvi nebo konkrétni spolecnosti. Volatilita nékterych akcii muze byt vyssi
nez jinych (napf. u mladych malych spolecnosti je volatilita vy$Si nez u velkych jiz zabéhlych). Déale
je hodnota akcie ovlivnéna i vyvojem Urokovych sazeb, v pfipadé akcii zahrani¢nich spole¢nosti i
vyvojem ménovych kurzd. V pfipadé, Ze akcie nejsou obchodované na regulovaném trhu, je
vyznamné i riziko likviditni. Nelze ovSem opomenout ani riziko spocivajici ve ztraté vSech
investovanych prostfedk, které muze nastat, pokud akciova spoleénost zbankrotuje.
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Trzni riziko u akcii Ize zmirnit sprdvné zvolenou diverzifikaci akciového portfolia, kterd snizi celkovou
volatilitu. Mé&nové riziko u akcii je mozno vyloucit investovanim pouze do akcii denominovanych
v CZK nebo snizit pomoci ménového zajisténi. Vzhledem k potifebé likvidity akcii by investofi méli
nakupovat spiSe akcie obchodované na regulovanych trzich.

3.2.2. Dluhopisy - rizika a jejich zajisténi

V pfipadé dluhopist je nejmarkantné&jsi riziko kreditni a drokoveé. Kreditni riziko zavisi na emitentovi
dluhopisu. V pfipadé, Ze je emitentem Clensky stat Evropské unie, jiny vyspély stat, mezindrodni
organizace apod., je toto riziko minimalni. Naopak v pfipadé, Ze je emitentem dluhopisu obchodni
spole¢nost, miZe byt toto riziko velmi vysoké. Urokové riziko u dluhopisti spoéiva ve zméné trznich
urokovych sazeb, a to v zavislosti na splatnosti dluhopisu. DalSi riziko spojené s dluhopisy je riziko
likviditni, které nastéva v pfipadé, ze dluhopis neni obchodovadn na sekundarnim trhu, nebo
v pfipadé, Ze je dluhopis emitovdn v malém objemu. Pokud je dluhopis emitovan v jiné méné nez
tuzemské, musi investor pocitat i s rizikem ménovym. Trzni riziko u dluhopist je niz8i nez u akcii.

Kreditni riziko maze investor eliminovat tim, ze investuje do statnich dluhopist, kde se kreditni riziko
blizi nule. U ostatnich dluhopist je mozno snizit kreditni riziko vyb&rem emitenta s vysokym ratingem
(alespon v investiénim stupni). Pro pfipad, Ze investor nehodld dluhopis drzet do splatnosti, Ize
investorovi doporudit investici do dluhopisu, ktery Ize prodat na sekundérnim trhu, ¢imz vyrazné snizi
likviditni riziko. Ménové riziko u dluhopisi je mozno vyloucit investovanim pouze do dluhopist
denominovanych v CZK nebo snizit pomoci ménového zajiSténi. V souvislosti s omezenim
urokového rizika Ize investorovi doporucit, aby volbu mezi dluhopisem, jehoz vynos je navdzan na
trzni Urokovou sazbu, a dluhopisem, jehoZ vynos je fixni, provadél na zékladé svého ocekavani
vyvoje trznich drokovych sazeb. Proti urokovému riziku se da zajistit i prostfednictvim Urokového
swapu.

3.2.3. Cenné papiry kolektivniho investovani — rizika a jejich zajisténi

Rizika u cennych papir( kolektivniho investovani vyplyvaji z rizik investi¢nich néstroju, do kterych
fond kolektivniho investovani investuje. Napf. u akciovych fondd kolektivniho investovani by mél
investor zvaZzit rizika souvisejici s akciemi. S investicemi do cennych papird kolektivniho investovani
jsou vSak spojena i néktera specificka rizika, napf. riziko zruSeni fondu. V disledku zruSeni fondu
muze dojit k tomu, ze investice nebude trvat celou dobu doporu¢eného investi¢niho horizontu, coz
muze mit negativni dopad na predpokladany vynos z této investice.

Investordm je nezbytné doporucit, aby si pfed investici do cennych papirt kolektivniho investovani
ddkladné procetli statut (prospekt) fondu, kde naleznou vSechny potfebné informace tykajici se
zejména investicni strategie a limitd investi¢ni politiky fondu.

3.2.4. Investicni certifikaty — rizika a jejich zajisténi

Rizika u investi¢nich certifikatd jsou zavislad na dvou faktorech. Za prvé se jednd o podkladové
aktivum, na jehoZ hodnoté je zavisla hodnota certifikdtu, a za druhé se jednd o charakter certifikatu
(zejména charakter zavislosti hodnoty certifikatu na hodnoté podkladového aktiva a pfipadny pakovy
efekt). Druh podkladového aktiva tak do jisté miry determinuje i riziko samotného investi¢niho
certifikdtu, a proto je potieba, aby investor pfi Uvaze o koupi investi¢niho certifikatu byl srozumén
s riziky souvisejicimi s podkladovym aktivem tohoto certifikatu. U investicnich certifikatd je dale velmi
vyznamneé uveérove riziko emitenta certifikatu, které spociva v tom, Ze emitent nesplini svij zavazek
definovany v emisnim prospektu (jednoduSe feceno emitent pfi splatnosti nevyplati investorovi
hodnotu certifikatu). Specificka rizika u certifikatd v8ak predstavuje druhy z vySe uvedenych faktor(,
pficemz nejdalezitéjsi je pochopeni téchto rizik u derivatovych investicnich certifikatd vyuZzivajicich
princip financni péky. V této souvislosti je nezbytné investora upozornit na urcité skutecnosti a rizika
spojena s knock-out certifikaty. Zejména se jednd o nasledujici skutecnosti:
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3.2.5.

u knock-out certifikati maze byt emitovano mensi mnozstvi kusl, z ¢ehoz vyplyva zvysSené
likviditni riziko; z tohoto diivodu muze u jednotlivych knock-out certifikatl dojit k velkym vykyvam
kurzu, a to zejména v blizkosti knock-out hranice;

e vemisnich podminkach emitenta pfislusného certifikatu jsou stanoveny situace, za kterych
muze emitent pfestat kotovat tento certifikat;

e riziko u investic do knock-out certifikatt spociva v nepfiznivém vyvoji podkladového aktiva;

e dosazeni knock-out hranice i pfi kratkodobém vykyvu kurzu v rostoucim trendu vede az k Upiné
ztraté investovanych penéznich prostredkdu;

e kurz knock-out certifikatu je ovliviiovan celou fadou faktorl (zejména hodnotou podkladového
aktiva a velikosti finan¢ni paky — externiho financovani); vySe uvedené zpusobuje, Ze i kdyz se
cena podkladového aktiva nezméni, mize kurz certifikatu klesat;

e kurz knock-out certifikatu vzdy reaguje na zmény kurzu podkladového aktiva; ¢im veétsi je u
knock-out certifikatu financni paka, tim riskantnéjsi je pak investice; finanéni paka umoznuje na
jedné strané vyssi zisk, sou¢asné vSak na strané druhé nese vySSi riziko ztraty (finanéni paka

tak maze plsobit obéma sméry);

e spread (rozpéti) mezi trzni nabidkou a poptavkou stanovuje zpravidla sdm emitent, ktery je
vétSinou jedinym tvdrcem trhu; s tim Uzce souvisi i fakt, Ze v nékterych pfipadech neni mezi
cenou knock-out certifikatu a hodnotou podkladového aktiva vzdy vztah pfimé ameéry (linearni); u
nékterych druhd knock-out certifikatd (ale i u jinych druhd certifikatd) mize byt ndkupni cena
certifikdtu mnohem nizsi, nez je aktudlni hodnota jeho podkladového aktiva; to se stava velmi
Casto napf. u exotickych certifikatl, kde naklady na jejich drzeni, resp. nakup &i prodej jsou
vyrazné vyS$si;

e v pfipadé komplikované struktury knock-out certifikata (ale i u jinych druhu certifikatl) je nutné
upozornit investora na moznou mensi cenovou transparentnost (spravnost kotace), a to zejména
u v podkladé lezicich indext konstruovanych samotnym emitentem, u tématickych certifikatd
emitovanych na urcity ko$ vybranych investi¢nich néstroju (napf¥. technologické akcie), nebo
v pfipadech, kdy maze emitent jednotlivé tituly vindexu obménovat; této situace muize vyuzit
emitent jako tvarce trhu ke zvySeni svych ziskovych marzi.

V pfipadé investicnich certifikdtd je nezbytné, aby se investor podrobné seznamil s emisnimi
podminkami konkrétniho investicniho certifikatu a aby tyto emisni podminky pochopil. Ohledné
zajisténi obecnych rizik se uplatni metody zajisténi uvedené u jednotlivych podkladovych aktiv
(akcie, dluhopisy apod.). Kreditni riziko investi¢nich certifikatd lze zmirnit vybérem emitentd
s kvalitnim ratingem. Vzhledem Kk velké rizikovosti u nékterych typl investiCnich certifikdtd a
moznosti ztrdty v8ech investovanych prostfedkd béhem kratké doby se investordm doporucuje
zadani pokynu stop-loss (zastav ztratu), ve kterém investor stanovi tzv. stop cenu, pfi jejimz
dosazeni Obchodnik uzavfe pozici a ztrata investora se dale neprohlubuije.

Derivaty - rizika a jejich zajisténi
Derivaty jsou velmi rizikové investicni nastroje, na které Ize uplatnit veSkera ustanoveni o rizicich

souvisejicich s investi¢nimi nastroji, od kterych jsou odvozeny. Nicméné jednotlivé druhy derivatl
maji i sva specificka rizika, ktera spolu s jejich zajisténim jsou popsana déle.

Opce — riziko u investic do opci spociva v nepfiznivém vyvoji podkladového aktiva. V nékterych
pfipadech mize tento vyvoj vést az k Uplné ztraté investice. Kurz opce je ovliviiovan celou fadou
faktord, jako napf. dobou do splatnosti ¢i volatilitou podkladového aktiva. Tzn., Ze i kdyZz se
podkladové aktivum nezméni, miZe kurz opce klesat. Na zakladé omezené doby platnosti se u opci
denné méni Casova hodnota. Pakovy efekt u opci mdze znamenat na jedné strané vyssi zisk,
soucasné v8ak na strané druhé také vys$si riziko ztraty (financni paka totiz plsobi obéma sméry).
Velmi vysoky pékovy efekt se tyka predevSim opci s velmi kratkou dobou do splatnosti. Opce
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propadd jako bezcennd, coz znamena Uplnou ztratu investice, pokud se v rdmci realizace investor
zfekne prava na uplatnéni, promeské uplatnéni prav nebo v dobé expirace ma opce nulovou vnitfni
hodnotu, tj. nachazi se ,mimo penize“. V téchto pfipadech ztraci investor investovany kapitédl a
vSechny s nim souvisejici transakéni poplatky. U opci dale hraje vyznamnou roli to, jestli je opce
obchodovand na regulovaném trhu nebo mimo né&j (OTC trhy). V pfipadé burzovnich opci je kreditni
a likviditni riziko nizsi nez v pfipadé OTC opci.

Jako prostifedek zajidténi rizika u opci I1ze investordm doporucit nasledujici kroky:

e investovat spiSe do burzovnich opci nez do OTC opci,

e sledovat neustale kurz opce a jeji splatnost, aby pfi vysoké volatilité trhu mél investor €as
zareagovat a zabranit tak UplIné ztraté investovanych prostredkd,

e zadat pokyn stop-loss a stanovit tak tzv. stop cenu, diky které tak investor zabrani ztraté celé
investice,

e ziskat veSkeré potfebné informace o opci, zejména informace o tom, zda muze byt opce
realizovana prabézné (americkd opce) nebo jen vden splatnosti (evropskd opce), zda pfi
uplatnéni opce bude dodano podkladové aktivum nebo se pouziva financni vyporadani.

Futures — riziko u futures kontraktd spocivd kromé& obecnych rizik investi¢nich nastroji zejména
v nasledujicich skute€nostech:

e mUzZe dojit ke ztraté znacné finanéni €astky ve velmi kratkém case; ¢astka, o kterou muze
investor pfijit, je potencialné neomezena a muze znacné presahnout ¢astku, ktera byla ptvodné
do obchodovani vlozena; to je zplsobeno tim, Ze pfi obchodovani s futures staci relativné mala
¢astka k otevieni pozice s mnohem vétSi hodnotou; takto oteviena pozice v sobé zahrnuje
vysoky pakovy efekt;

e za urcitych podminek na regulovanych trzich mdze byt t€zké nebo nemozné ukoncit pozici,
pfipadné omezit své riziko z oteviené pozice ve futures vstupem do ekvivalentni, ale opacné
pozice v pristim mésici, na jiném trhu nebo v jiném podkladovém aktivu;

e ceny futures nemusi vzdy kopirovat cenu podkladového aktiva;
e muze byt pozadovano vyrovnani vybranych futures hmotnym dodanim podkladovych aktiv;
e v dusledku selhani obchodniho systému muze investor utrpét rychlou ztratu;

e v8echny futures zahrnuji riziko a neexistuje Zadna strategie obchodovani, kter4 by ho uplné
odstranila;

e denni strategie (intra-day strategie) obchodovani zahrnujici futures pfedstavuje specialni riziko;
denni obchodovani s futures vyZaduje velké znalosti investi¢nich nastrojd, trhd futures, technik a
strategii obchodovani;

e podani pfikazu typu stop-loss nebo stop-limit nemusi nutné omezit ztraty na zvolenou vysi.

Z vySe uvedeného vyplyvd, Zze obchodovani s futures nemusi byt vhodné pro vSechny investory.
Hlavnim zplsobem omezeni rizika u futures je samoziejmé dukladnd znalost v8ech ndleZitosti
futures kontraktl, velmi €asté sledovani vyvoje ceny podkladového aktiva a v neposledni fadé i
zadéani pokynu stop-loss (viz vyse).

Warranty — v pfipadé warrantl by si investor mél uvédomit nésledujici skute¢nosti a rizika:

e u warrantl je zpravidla emitovano mensi mnozstvi kusl, z ¢ehoz vyplyva zvySené likviditni
riziko, a proto u jednotlivych warrantd maze dojit k velkym vykyvim kurzu;

e vynos pfi investicich do warrantd se nedd pfedem stanovit;
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riziko u investic do warrantd spociva v nepfiznivém vyvoji podkladového aktiva, v nékterych
pfipadech mulzZe tento vyvoj vést aZz k Uplné ztraté investovanych prostredki;

kurz warrantu je ovliviiovan celou Fadou faktord (napf. dobou do splatnosti ¢i volatilitou
podkladového aktiva); to zpusobuje, ze i kdyz se cena podkladového aktiva nezméni, maze kurz
warrantu klesat; na zakladé omezené doby platnosti se u warrantd méni ¢asova hodnota denné;
¢im vice se blizi konec splatnosti (expirace) warrantu, tim intenzivnéji klesa jeho Casova
hodnota, az se nakonec rovna nule; vysoka ¢asova hodnota mize zvySit kurzové riziko; z vysSe
uvedenych duvodl jsou investice do warranttd s vysokou c¢asovou hodnotou tésné pred
vyprS§enim jejich platnosti velmi riskantni; zasadné se investoriim nedoporucuje nakup warrantd
tésné pred koncem jejich platnosti; warranty, které maji zapornou ¢asovou hodnotu, nejsou
zadnou zarukou toho, Ze se jejich ¢asova hodnota zméni na pozitivni; nelze tudiz ocekavat
snadny zisk bez rizika;

nakup warrantu s vysokou volatilitou znamena drahou investici, a je proto velmi spekulativni
stejné jako nakup warrantu s velkou pakou;

kurz warrantu reaguje zdsadné na zmény kurzu podkladového aktiva, nikoliv v8ak linearng;
pakovy efekt u warrantd mize znamenat na jedné strané vyssi zisk, sou¢asné vSak na strané
druhé také vyssi riziko ztraty (finan€ni paka muze plsobit obéma sméry); ¢im je vétsi financni

paka, tim riskantnéjsi je pak investice; velmi vysoky pakovy efekt se tyka predevdim warrantd
s velmi kratkym zbytkem doby splatnosti; vnitini paka se maze v prabéhu drzeni pozice ménit;

jedind Sance na zisk pfi investici do warrantd spociva v nardstu kurzu warrantu; emitenty
warrantu nejsou vyplaceny zadné dividendy ani Uroky, nelze tedy kurzové ztraty kompenzovat
dal§imi dodate€¢nymi vynosy;

investorem zakoupeny warrant propada jako bezcenny (coZz znamena ztrdtu vSech
investovanych prostfedkd a vSech transakénich poplatkd souvisejicich s investici), pokud se
v ramci realizace investor zfekne prava na uplatnéni, investor promeska uplatnéni svych prav,
nebo v dobé expirace ma warrant nulovou vnitfni hodnotu, tj. nachazi se ,mimo penize*.

Hlavni zplsoby omezeni rizika u warrantt jsou:

investovani do warrantt spiSe obchodovanych na regulovaném trhu nez do OTC warrantd;
zadavani stop-loss pokynu (viz vySe);
ziskani informaci o tom, zdali mGze byt warrant realizovan pribézné nebo jen v den splatnosti;

ziskani informaci o tom, kolik warrantd je zapotfebi k tomu, aby byla zachovédna hodnota
podkladového aktiva;

ziskani informaci o tom, jestli je pfi uplatnéni warrantu dodavano podkladové aktivum, ¢i zda se
pouzivé financni vyporadani;

ziskani informace o datu splatnosti, aby mohl investor dat pokyn Obchodnikovi k uplatnéni prava
Z warrantu,

zohlednéni pfipadnych vedlejSich poplatkd v souvislosti s ndkupem ¢&i prodejem warrantd;
v extrémnim pfipadé totiz vedlej$i poplatky mohou cenu warrantu pfesahnout; v pfipadé
uplatnéni warrantu je nutno zaplatit vedlejSi poplatky, které tak bud snizuji realizovany zisk,
nebo prohlubuji utrpénou ztratu.
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4. Rizika spojena s nékterymi investi¢nimi sluzbami a mozné zajisténi proti nim
4.1. Obchodovani na uvér

4.1.1. Obchodovanim s vyuzitim Gvéru nebo pujcky se rozumi zejména nasledujici operace:
e repo obchod — dohoda o poskytnuti Gvéru zajisténém pfevodem investic¢nich nastroju;

e buy and sell nebo sell and buy obchod — dohoda o nakupu a zpétném prodeji stejného poctu
Investi¢nich nastroji nebo prodeji a zpétném ndkupu stejného poctu investi¢nich nastrojd
uzaviena s jednou protistranou v jeden okamZzik s rozdilnymi dny vyporadani;

e obchod s odlozenym vyporadanim — dohoda o obchodu s vypofadanim delSim nez standardnim
na pfislusném regulovaném trhu;

e marzovy obchod - dohoda o obchodu s vyuzitim Uvéru od Obchodnika, pfi¢emz investor hradi z
vlastnich prostfedkd pouze zalohu na nakup investi¢nich néstrojl, tzv. marzi na kryti rizika
pfipadné ztraty z obchodu, zbytek je hrazen z poskytnutého Uvéru;

e puljcka investicnich nastrojiil — dohoda o poskytnuti pujcky investicnich nastroji zajiSténé
prevodem finan¢nich prostfedkd nebo jinych aktiv, zpravidla k provedeni kratkého prodeje
investi¢nich nastroju (short sell).

4.1.2. Pfi obchodovani s vyuZitim Uvéru nebo pujcky se investorovi doporucuje zvazit specifickd rizika,
ktera plynou z tohoto zplisobu obchodovani. Zejména se jedna o nasledujici skute¢nosti a rizika:

® je mozné ztratit vice vlastnich finan¢nich prostfedku, nez kolik bylo na zacatku vlozeno do
obchodovani s pouzitim Uvéru nebo pujéky; pokles kurzl investi¢nich nastroji nakoupenych na
avér nebo puljcenych investi€énich nastrojd muze znamenat nutnost slozit Obchodnikovi dalSi
prostfedky, pokud bude investor chtit zabranit nucenému prodeji svych investi¢nich nastroju;

e pro obchodovani s vyuzitim Uvéru se doporucuje investorovi zvazit, zda je dostatecné finan¢né
vybaven pro pfipad nepfiznivého vyvoje na kapitdlovych trzich a zda je schopen splacet Urok
z Uvéru nebo pujcky; i kdyz vyuziti Gvéru k nakupu investi¢nich nastrojd maze zvysit investortv
vynos, pfedstavuje také zvySené riziko ztraty, tzn. (i) arok, ktery investor zaplati za poskytnuty
avér nebo pujcku, mize byt vySSi nez vynos z obchodovani; (ii) vySe Gavéru muze kvuli Urokdm
narlstat a muze pro investora znamenat ztratu, pokud bude trzni hodnota investi¢nich nastrojl
klesat nebo stagnovat; z tohoto diivodu je nutné pravidelné sledovat vyvoj investic realizovanych
s vyuzitim avéru nebo puljcky; po uzavieni obchodu s vyuzitim Gvéru nebo pljcky je nezbytna
dosazitelnost investora Obchodnikem; v pfipadé, ze makléf Obchodnika nebude schopen
zastihnout investora v pfipadé poklesu zajisténi Gvéru nebo pljcky pod smlouvou stanovenou
hranici, mdze dojit k tomu, ze Obchodnik uzavfe pozici investora i bez jeho pokynu, v souladu s
VOP a smlouvou;

e investor nema pravo na prodlouzeni doby, do kdy musi doplnit zajisténi Gvéru; za urcitych
podminek muaze dojit k prodlouzeni doby, do kdy musi investor splnit poZadavky na zajisténi
avéru nebo pujcky, na takové prodlouzeni vSak nema investor narok, pokud neni smluvné
zakotveno, a vzdy zavisi na uvazeni Obchodnika;

e obchodovani s vyuzitim Gvéru nebo pujcky je nutné vénovat soustavnou pozornost; v pfipadé,
Ze se snizuje hodnota investorovych investi¢nich néstroja pouzitych pro zajisténi uvéru nebo
pujcky, doporucuje Obchodnik investorovi, aby vCas prodal vybrané investi¢ni nastroje sam
podle vlastniho vybéru nebo doplnil Obchodnikovi dostateéné prostiedky, a predesel tak situaci
nuceného prodeje investi¢nich nastroji a uzavirani pozic Obchodnikem;

e pfi obchodovani s vyuzitim Gvéru nebo pujcky vznika tzv. ,pakovy efekt’, kdy investor doda
pouze ¢ast finanénich prostfedkd nutnych k uzavieni obchodu, plné vSak prebira ztraty nebo
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zisky z celého obchodu vyplyvajici; pouziti pakového efektu vyznamné zvySuje rizikovost
investorova portfolia; rizikem jsou pohyby v hodnoté nakoupenych nebo prodanych (short)
investicnich ndstroju; jelikoZz pouZiti pdkového efektu automaticky zvySuje velikost téchto
pohybu, pouziti pdkového efektu zvétSuje riziko;

e pfi obchodovani s vyuzitim Gvéru nebo pujcky je investor povinen vzdy splatit jistinu s Grokem, a
to i vtom pfipadé, Ze se hodnota jim nakoupenych investi¢nich nastroju prudce snizi; velikost
nakladd (uroku, poplatkd ap.) pfi obchodovani s vyuzitim Uvéru nebo pujcky je dana dvéma
faktory: kolik si investor plj¢i penéznich prostfedkd a na jak dlouho;

e pokud hodla investor obchodovat s vyuzitim Gvéru nebo pujcky, mél by si vzdy peclivé provéfit a
konzultovat veSkera rizika plynouci ztohoto zplUsobu obchodovani; v pfipadé nejasnosti Ci
problém0 by mél investor jakékoliv zalezitosti tykajici se tohoto zplsobu obchodovani
konzultovat s Obchodnikem; neni-li investor zcela srozumén s principy obchodovani na UGvér,
nemél by tento zplsob obchodovani vyuzit;

4.1.3. Hlavni zpGsoby omezeni rizika:

e zadani pokynu stop-loss (zastav ztratu), ve kterém investor stanovi tzv. stop cenu, pfi jejimz
dosazeni Obchodnik uzavre pozici a ztrata investora se dale neprohlubuje;

e v piipadé ,Margin call“ ze strany Obchodnika (i) okamzity pfistup investora k penéznim
prostfedkdm, aby tyto mohly byt poukdzény Obchodnikovi na penéZni ucet investora ve velmi
kratké dobé, (ii) okamzity pfistup investora k investicnim nastrojim, aby tyto mohly byt
prevedeny Obchodnikovi na majetkovy ucet investora ve velmi kratké dobé;

e dosazitelnost investora Obchodnikem prostfednictvim prostfedk(l komunikace na dalku (telefon,
fax, email).

4.2. Intra-day obchodovani

Strategie tzv. intra-day obchodovani s sebou nese zvySena rizika. Intra-day obchodovani je strategii,
pfi niz investor nakupuje a prodava shodné investiéni nastroje nebo jina aktiva v prdbéhu jednoho
nebo nejvySe nékolika malo obchodnich dni. Investor tedy nakoupi v jeden den urcité mnozstvi
investiCnich nastrojli a jeSté tyz nebo nasledujici den je opét proda. Investor by si mél uvédomit
nasledujici skute¢nosti a rizika spojena s touto strategii:

e poplatkové ndklady na intra-day obchodovani jsou vzdy vysoké, a to i tehdy, jsou-li poplatky za
jednotlivy obchod nizké; obchodovani v prdb&hu dne je agresivni obchodni strategii s velkym
mnozstvim provedenych obchodu, pfiCemz investor plati poplatek za kazdy jednotlivy obchod,;
celkové vydaje za poplatky tedy mohou podstatné prohloubit ztratu investora nebo vyznamné
snizit jeho zisk;

e za urcitych okolnosti maze byt obtizné nebo nemozné investici v investi¢nich nastrojich &i cizich
meénéch prevést zpét na hotovost v Ceské méné nebo tato sména nemusi byt mozna rychle ¢i za
rozumnou cenu; takova situace mize nastat, napfiklad pokud kapitdlové trhy najednou rychle
klesaji, nebo kdyz je obchodovani zastaveno prislusnou dozorovou instituci (napf. Ceskou
narodni bankou) v disledku vzniku zdsadnich informaci nebo neobvyklé aktivity na trhu; plati
zasada, ze €im je investicni néstroj volatiingjsi (Cim Castéji a vyraznéji se méni jeho cena na
trhu), tim vétsi je pravdépodobnost, Ze pfi provadéni transakce mohou nastat komplikace;

e investor muze utrpét ztratu v dasledku selhani obchodnich systému nebo pFisluSsného

komunikaéniho prostfedku, ktery vyuziva pro podavani intra-day pokyn(i a sledovani jejich
provedeni, sledovani informaci o trhu, a podobné.

15
20090701_Investiéni sluzby, investi¢ni nastroje, rizika

WWW.ATLANTIK.CZ KKCG FINANCE



